
5eorpaA, TaKoBcKa 2 

CKYnWTIIIHA 

6poj: 231689/3-2015 

,QaTYM: 25.6.2015. roAIiIHe 

Ha OCHOSY YIlaHa 329, CTas 1, TaYKa 8) 3aKoHa 0 npVlspeAHVlM APywTsViMa 
("CIlYlK6eHVI rnaCHVlK PC", 6p, 36/2011, 99/2011, 83/2014-AP, 3aKOH VI 5/2015) VI 
YIlaHa 8,2 CTas 1, TaYKa 9) CTaTym "TeIleKoM Cp6V1ja" a,A, 5eorpaA ("CIlYlK6eHVI 
IlViCT TeIleKoM Cp6V1ja", 6p, 54/2012, 79/2014 VI 80/2014), a y cKIlaAY ca npeAIloroM 
HaA30pHor oA6opa, CKynwTVlHa "TeIleKoM Cp6V1ja" a,A. 5eorpaA Ha csojoj 48, 
peAosHoj CeAHVlL\VI, oAPlKaHoj AaHa 25,6.2015, rOAVlHe, AOHOCVI 

O,QJlYKY 

Ta'lKa 1. 

YTspf]yje ce Aa je CKynwTlIIHa "TeIleKoM Cp6l11ja" a,A. 5eorpaA pa3MaTpaIla 
<DlIIHaHclIIjcKe lII3sewTaje "TeIleKoM Cp6l11ja" a,A, 5eorpaA 3a 2014, roAlIIHy, 
nplllnpeMJbeHe no Mef]YHapoAHlIIM cTaHAapAVIMa q:JlIIHaHcVljcKor Vl3seWTasafba III 

paYYHosoAcTseHlIIM nponlllclIIMa nplllMeHJblllSlllM y Peny6IllllL\lII Cp6l11jVl, YTspf]eHe OA 
cTpaHe HaA30pHor oA6opa ca npeAIloroM Aa HaseAeHlII lII3sewTajVl 6YAY ycsojeHVI 
OA cTpaHe CKynwTVlHe III lII3sewTaj oSIlawlieHor peslll30pa "KPMG" A,O,O, 5eorpaA 0 
pesVl3l11jVl <DVlHaHcVljcKVlx lII3sewTaja "TeIleKoM Cp6V1ja" a.A, 5eorpaA 3a 2014, roAVlHY, 

Ta'lKa 2. 

CKynwTlIIHa "TeIleKoM Cp6l11ja" a,A. 5eorpaA ycsaja <DlIIHaHcVljcKe 1II3sewTaje 
"TeIleKoM Cp6V1ja" a,A. 5eorpaA 3a 2014, rOAlIIHy, nplllnpeMJbeHe no Mef]YHapoAHlIIM 
cTaHAapAVlMa cplllHaHclIIjcKor lII3seWTasafba III paYYHosoAcTseHlIIM nponlllclIIMa 
nplllMeHJbVlSVlM y Peny6IlVlL\lII Cp6l11jVl, KOjlll cy peslllAlIIpaHVI OA cTpaHe oSIlawlieHor 
pesVl30pa "KPMG" A,O,o, 5eorpaA, y TeKcTY KOjlll je nplllIlolKeH osoj OAIlYL\VI Kao fbeH 
caCTaSHlII Aeo, 

Ta'lKa 3. 

06pa3I10lKetbe 

CKynwTlIIHa je, y cKIlaAY ca YIlaHOM 329, CTas 1, TaYKa 8) 3aKoHa 0 
nplllspeAHlIIM APywTslllMa ("CIlYlK6eHlII rnaCHlIIK PC", 6p, 36/2011, 99/2011, 83/2014-



AP. 3aKOH III 5/2015), HaAIle}l(Ha Aa OAIlY4yje 0 YCBajal-bY cj:lIllHaHcllljcKlllx 1113BeWTaja, 
Kao III 1113sewraja peBIII30pa aKO cy cj:lIllHaHcllljcKIil III 3 BewTaj III 6111Illil npeAMeT pe Bill 3 IIIje , 
WTO je YTBpf]eHo III 4IlaHOM 8.2 CTaB 1. Ta4Ka 9) CTaTYTa "TeIleKoM Cp6l11ja" a.A. 
6eorpaA ("CIlY}I(6eHIII IlIIICT TeIleKoM Cp6I11ja", 6p. 54/2012, 79/2014 III 80/2014). Y TOM 
CM III CIlY , HaA30pHIII OA6op je pa3MoTplilO III YTBPAIIIO <tJIIIHaHcllljcKe 1113BewTaje "TeIleKoM 
Cp6l11ja" a.A, 6eorpaA 3a 2014. roAIIIHY, Kao III 1113BewTaj oBIlawlieHor peBIII30pa III 
OAIlYKOM 6poj 63782/7-2015 OA 27.2.2015. roAIliHe npeAIlO}l(III0 CKYnWTIIIHIII ,[IPywTBa 
YCBajal-be HaBeAeHIIIX 1113BewTaja. 

II1Majylilll Y SIIIAY HaseAeHO, AOHeTa je 0AnYKa Kao Y Alllcno3l11TlIIsy. 
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PREVOD 
AKClONARIMA 

PREDUZECA ZA TELEKOMUNIKACIJE "TELEKOM SRBIJA" A.D. BEOGRAD 

Izvestaj nezavisnog revizora 

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinacnih finansijskih izvestaja Preduzeca za 
telekomunikacije .. Telekom Srbija" a.d. Beograd ( .. Preduzece"), koji se sastoje od 
pojedinacnog izvestaja 0 finansijskoj poziciji na dan 31. decem bra 2014. godine, 
pojedinacnog izvestaja 0 ukupnom rezultatu, izvestaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja 0 

tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze 
pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 

Odgovornost rukovodstvo za finansijske izvestaje 

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u 
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za uspostavljanje takvih 
internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji 
ne sadrie materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revlzlJe izrazimo misljenje 0 prilozenim 
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. 
Ovi standardi zahtevaju da se pridrZavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo 
na naCin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne 
sadrze materijalno znacajne greske. 

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 0 iznosima i 
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase procene, 
ukljucujuCi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima, 
nastalih bilo zbog pronevere iii zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne 
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja, sa 
ciljem kreiranja odgovarajuCih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja miSljenja 0 

efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti 
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, koje je 
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja. 

Smatramo da su revizorski dokazi koje sma pribavili davoljni i adgavarajuci i pruzaju asnav za 
izrazavanje naseg misljenja. 



PREVOD 

Misljenje 

Po nasem miSljenju, pojedinacni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno 
nekonsolidovani finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i 
nekonsolidovani ukupni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrsava 
na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja. 

Beograd, 201 godine KPMG d.o.o. Beograd 

(M.P.) 

Ovoje prevod originalnog izvestqja nezavisnog revizora kojije izdat na engieskomjeziku. 
Posvetili sma svu duznu paznju da saCinimo prevod ,~to verniji origina/u. Meilutim, ukoliko 
nastanu bila kakve nedoumice u vezi tumacenja injormac(ja sadrianih u prevodu, engleska 

verzija izvestaja ce imatj prednost. 

Beograd, godine KPMG d.o.o. Beograd 

(M.P.) 



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
U RSD hiljada 

Napomena 

PRIHODI 7 

OSTALI POSLOVNI PRIHODI 8 

POSLOVNI RASHODI 
Troskovi zarada, ukljucujuCi poreze i 

doprinose 9 
Troskovi operatora 10 
Troskovi materijala i odrzavanja 11 
Troskovi amortizacije 12 
Troskovi zakupa 13 
Ostali poslovni rashodi 14 

POSLOVNA DOBIT 

FINANSIJSKI REZULTAT, NETO 
Finansijski prihodi 
Finansijski rashodi 

Prihodi od dividendi 

DO BIT PRE OPOREZIVANJA 

Porez na dobit 

NETO DOBIT ZA GODINU 

Ostali ukupan rezultat, 
umanjen za poreze 

UKUPAN REZULTAT ZA GODINU 

ZARADA PO AKCIJI u RSD 
Osnovna zarada po akciji 
Umanjena zarada po akciji 

15 
16 

21 

17 

28 

2014. 

85,378,747 

4,209,460 

(14,138,177) 
(12,849,540) 
(11,551,676) 
(16,526,329) 
(4,999,824) 

(13,854,647) 
(73,920,193) 

15,668,014 

1,791,269 
(5,402,414) 

(3,611,145) 

3,990,692 

16,047,561 

829,711 

16,877,272 

16,877,272 

21.10 
21.10 

Napomene na stranama od 7 do 63 
cine sastavni dec ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja. 

2013. 

85,967,027 

3,082,110 

(13,628,179) 
(13,361,510) 
(11,978,939) 
(16,395,868) 
(4,784,628) 

(13,720,759) 
(73,869,883) 

15,179,254 

1,965,672 
(4,127,229) 

(2,161,557) 

4,198,445 

17,216,142 

(1,887,006) 

15,329,136 

15,329,136 

19.16 
19.16 

Prilozeni pojedinacni finansijski izvestaji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog 
odbora Preduzeca dana XX. februara 2015. godine i potpisani su u ime rukovodstva Preduzeca 
od strane: 

Predrag Culibrk 
Generalni direktor 

Prof. dr Milenko DzeletoviC 
Izvrsni direktor za finansije 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
U RSD hiljada 

Napomena 31.12.2014. 31.12.2013. 
AKTIVA 
Stalna imovina 
Nematerijalna ulaganja 18 3,767,769 5,567,748 
Nekretnine, postrojenja i oprema 19 88,113,224 90,775,282 
Avansi za nekretnine i opremu 20 304,799 196,273 
Ucesca u kapitalu zavisnih i 

pridruzenih pravnih lica 21 61,878,265 60,702,851 
Ostala dugorocna finansijska 

sredstva 22 2,834,189 2,265,691 
Odlozena poreska sredstva 17(c) 4,883,161 2,482,500 

161,781,407 161,990,345 
Obrtna imovina 
Zalihe 23 5,665,902 6,662,722 
Potrazivanja i ostala obrtna imovina 24 13,936,890 13,522,474 
Potrazivanja za viSe placen porez na 

dobit 471,303 
Unapred placeni troskovi i ostala 

aktivna razgranicenja 25 2,179,158 1,859,622 
Unapred obracunati prihodi 26 2,553,303 1,877,430 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 27 12,745,242 2,012,387 

37,551,798 25,934,635 

UKUPNA AKTIVA 199,333,205 187,924,980 

KAPITAL I OBAVEZE 
Kapital 28 
Akcijski kapital 100,000,000 100,000,000 
Ostali kapital 8,588 8,588 
Rezerve 589,634 589,634 
Otkupljene sopstvene akcije (39,961,788) (39,961,788) 
Nerasporedena dobit 53,539,945 47,126,673 

114,176,379 107,763,107 
Dugorocna rezervisanja i obaveze 
Krediti i zajmovi 29 28,395,169 23,845,039 
Odlozeni prihodi 30 1,866,996 2,168,362 
Obaveze za primanja zaposlenih i 

ostala rezervisanja 31 1,915,355 1,793,684 
32,177,520 27,807,085 

Kratkorocne obaveze 
Krediti i zaj movi 29 22,256,293 29,869,614 
Obaveze iz poslovanja 32 7,416,494 8,412,443 
Ostale kratkorocne obaveze i pasivna 

vremenska razgranicenja 33 23,306,519 13,753,730 
Obaveze za porez na dobit 319,001 

52,979,306 52,354,788 

UKUPAN KAPITAL IOBAVEZE 199,333,205 187,924,980 

Napomene na stranama od 7 do 63 
cine sastavni deo ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2014. 
U RSD hiljada 

Otkupljene 
Akcijski Ostali sopstvene Neraspore-
kapital kapital Rezerve akcije dena dobit Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 100,000,000 8,588 589,634 (39,961,788) 39,369,383 100,005,817 
Neto dobit za godinu koja se zavrsava 31. 

decembra 2013. 15,329,136 15,329,136 
Ukupan rezultat period a 15,329,136 15,329,136 
Transakcije za vlasnicima Preduzeca, 

priznate direktno na kapital 
Dividende (7,571,846) (7,571,846) 
Transakcije za vlasnicima Preduzeca, 

priznate direktno na kapital (7,571,846) (7,571,846) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 100,000,000 8,588 589,634 (39,961,788) 47,126,673 107,763,107 

Neto dobit za godinu koja se zavrsava 31. 
decem bra 2014. 16,877,272 16,877,272 

Ukupan rezultat perioda 16,877,272 16,877,272 
Transakcije za vlasnicima Preduzeca, 

priznate direktno na kapital 
Dividende (Napomena 33(a» (10,464,000) (10,464,000) 
Transakcije za vlasnicima Preduzeca, 

priznate direktno na kapital (10,464,000) (10,464,000) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 100,000,000 8,588 589,634 (39,961,788) 53,539,945 114,176,379 

Napomene na stranama od 7 do 63 
Cine sastavni deo ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
U RSD hiljada 

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 

Dobit pre oporezivanja 
Usaglasavanje dobiti pre oporezivanja: 
Amortizacija 
Prodaja i rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme 

i nematerijalnih ulaganja 
Prodaja i rashodovanje materijala 
Neto finansijski rashodi 
lspravke vrednosti i otpisi potrazivanja i kratkorocnih 

finansijskih plasm ana 
KoriScenje donacija 
Primanja zaposlenih 
Prihodi ad dividendi 
Promena na: 

Potrazivanjima od prodaje i datim avansima 
Ostalim kratkorocnim sredstvima i 

unapred placenim troskovima 
Zalihama 
Obavezama prema dobavljaCima 
Ostalim kratkorocnim obavezama i 

razgranicenjima 
Odlozenim prihodima 
Primanjima zaposlenih 

Placeni rashodi kamata 

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 

TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 
Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme i 

nematerijalnih ulaganja 
Sticanje zavisnog pravnog lica Dunav banka a.d. 
Sticanje pridruzenog preduzeca DIMEDIA GROUP S.A. 
Smanjenje ucesca u kapitalu - TS:NET B.V. 
Smanjenje ucesca u kapitalu . Fibernet d.o.o. 
Isplate stambenih kredita zaposlenima 
Prihodi ad prodaje opreme 
Prilivi po osnovu kamata 
Prilivi po osnovu dividendi 
Otplate stambenih kredita datih zaposlenima 
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 

TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI flNANSIRANJA 
Otplate kredita i zajmova 
Isplacene dividende 
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 

Neto priliv/(odliv) gotovine i gotovinskih ekvivalenata 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine 

(Nap omena 27) 

201 

16,047,561 

16,526,329 

388,637 
453,737 

3,611,145 

(154,616) 
(305,944) 
282,698 

(3,990,692 ) 

626,406 

(1,433,361 ) 
669,590 

(995,949) 

(177,781 ) 
(301,366) 
127,269 

31,373,663 

(2,175,169) 
29,198,494 

(12,468,027) 
(1,170,686) 

(4,728) 

(83,441 ) 
38,301 

241,376 
3,990,692 

125,189 
(9,331,324) 

(7,373,228) 
(1,761,087) 

(9,134,315) 

10,732,855 
2,012,387 

12,745,242 

Napomene na stranama od 7 do 63 
cine sastavni dec ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja. 

2013. 

17,216,142 

16,395,868 

838,818 
43,471 

2,161,557 

1,367,707 
(445,567) 
194,972 

(4,198,445) 

(705,513) 

(305,353) 
(977,652) 

1,504,766 

1,112,888 
(348,310) 

18,121 
33,873,470 

(3,538,824) 
30,334,646 

(13,256,068) 

81,130 
125,457 
(57,143) 
49,052 

454,246 
4,198,445 

115,093 
(8,289,788) 

(25,394,777) 
(5,499,967) 

(30,894,744) 

(8,849,886) 
10,862,273 

2,012,387 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. deeembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST 

Javno preduzece PTT saobracaja "Srbija", Beograd ("JP PTT" ili JP PTT saobracaja 
"Srbija") je dana 23. maja 1997. godine osnovalo Preduzece za telekomunikaeije 
"Telekom Srbija" a.d., Beograd (u daljem tekstu "Preduzece" ili "Telekom Srbija") i tom 
prilikom predalo Preduzecu sva sredstva telekomunikacija, iskljucujuCi nekretnine 
odredena druga sredstva i obaveze. Preduzece je registrovano 29. maja 1997. godine. 

Preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodredeno vreme. 

U skladu sa Zakonom 0 privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS" br. 36 od 27. maja 2011. i 
br. 99 od 27. decem bra 2011. godine), Skupstina akcionara Preduzeca je 2012. godine 
usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravljanja Preduzeca: Skupstina, Nadzorni 
odbor i Izvrsni odbor. 

Osnovna delatnost Preduzeca je pruzanje telekomunikaeionih usluga, ad kojih su 
najznacajnije usluge domaceg i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne telefonske 
usluge, tranzitiranje saobracaja, prenos podataka, zakup linija, usluge na celom mreznom 
podrucju, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet i multimedijalne 
usluge. 

Preduzece takode pruza usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i zastite 
telekomunikacione infrastrukture, pruza usluge poziva preko operatera i usluge koriScenja 
elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga. 

Preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju (GSM/GSM1800 i UMTS/IMT·2000) od 
2006. godine. U 2007. godini Preduzece je obnovilo licencu za fiksnu telefoniju. Od 2009. 
godine Preduzece poseduje licencu za fiksni bezicni pristup (CDMA). 

U skladu sa Zakonom a elektronskim komunikacijama ("Sl. glasnik RS" br. 44 od 30. juna 
2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske usluge 
("RATEL" ili "Agencija") je definisala devet trziSta koja podlezu prethodnoj regulaeiji. 

Razlicite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti ad trziSta za koji je proglasen za 
operatora sa znacajnom trziSnom snagom. Izmedu ostalih, propisane su sledece obaveze: 
objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude, nediskriminatorsko 
postupanje, omogucavanje pristupa i koriScenje elemenata mreze i pripadajuCih 
sredstava, kontrola cena, primena troskovnog racunovodstva, zabrana obracunavanja 
prekomernih cena, tarifna kontrola, itd. 

Preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom snagom na svim 
trZiStima, osim na maloprodajnom trziStu distribucije medijskih sadrzaja. 

SediSte Preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija. 

Preduzece je na dan 31. deeembra 2014. godine imalo 9,015 zaposlenih (31. deeembar 
2013. godine: 9,088 zaposlenih). 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST (Nastavak) 

Preduzece na dan 31. decembra 2014. godine ima ucesce u kapitalu slededh pravnih lica 
(Napomena 21): 

- "Telekomunikacije Republike Srpske" a.d., Banja Luka, Republika Srpska (65% 
akcijskog kapitala); 

- "Mtel" d.o.o., Podgorica, (rna Gora (51% kapitala); 

- "Telus" a.d., Beograd, Srbija (100% akcijskog kapitala); 

- "FiberNet" d.c.o., Podgorica, (rna Gora (100% kapitala); 

- "TS:NET" B.V., Amsterdam, Hclandija (100% akcijskog kapitala); 

- "HD-WIN" d.o.c., Beograd, Srbija (51% kapitala); 

- "DIMEDIA GROUP" S.A., Zeneva, Svajcarska (50% akcijskog kapitala); i 

- "Dunav banka" a.d., Beograd, Srbija (56% akcijskog kapitala). 
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PREVOD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Prilozeni pojedinacni finansijski izvestaji za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. su 
sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). 
Preduzee'e sastavlja pojedinacne finansijske izvestaje u skladu sa MSFI na osnovu principa 
korporativnog upravljanja s obzirom da ne postoji zakonska obaveza za sastavljanje ovih 
finansijskih izvestaja. Preduzee'e sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje. 

Pojedinacni finansijski izvestaji su usvojeni od strane Nadzornog odbora Preduzee'a dana 
XX. februara 2015. godine. 

U sastavljanju prilozenih pojedinacnih finansijskih izvestaja Preduzee'e je primenjivalo 
znacajne racunovodstvene politike obelodanjene u Napomeni 5.4. 

3. FUNKCIONALNA IIZVESTAJNA VALUTA 

Funkcionalna i izvestajna valuta Preduzee'a je dinar (RSD). Pojedinacni finansijski izvestaji 
Preduzee'a su prikazani u hiljadama dinara (RSD), osim ako drugacije nije naznaceno. 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA 

Priprema finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva Preduzee'a da pravi 
procene i koristi pretpostavke koje uticu na iskazivanje vrednosti aktive i pasive i 
obelodanjivanja potencijalne imovine i obaveza na datum izvestavanja, kao i prihoda i 
rashoda u izvestajnom periodu. Te procene i sa njima povezane pretpostavke su zasnovane 
na informacijama dostupnim na datum izvestavanja. Stvarni rezultati se mogu razlikovati 
od takvih procena. Procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, gde se 
izmene u procenama priznaju prospektivno. 

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da mogu rezultirati u materijalno 
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izvestajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

Opis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije 
Obezvredenje osnovnih 5.4.15 (a), Kljucne pretpostavke koriSe'ene u 
sredstava 19 odredivanju nadoknadive vrednosti 
Korisni vek nematerijalnih 5.4.11 Korisni vek i metod amortizacije, 
ulaganja i osnovnih sredstava rezidualna vrednost 
Ispravka vrednosti zajmova i 5.4.13.1, Metodologija koriSe'ena za utvrdivanje 
potrazivanja 22,24 nadoknadive vrednosti 
Ispravka vrednosti investicija 5.4.24, Metodologija koriSe'ena za utvrdivanje 
u zavisna preduzee'a 21 nadoknadive vrednosti 

5.4.19, Pretpostavke koriSe'ene za obracun 
Porez na dobit 17 odlozenih poreskih sredstava, 

transferne cene 

Primanja zaposlenih 
5.4.18, Diskontne stope, rast zarada, 

31 ocekivani prosecni zivotni vek 

Rezervisanja 
5.4.17, Pretpostavke koje predstavljaju osnov 

31 za rezervisanja za sudske sporove 

5.4.1, 
Raspodela prihoda na svaku odvojivu 

Prihodi 
7 

komponentu ponudenog paketa na 
osnovu njegove relativne fer vrednosti 

Ispravka vrednosti zaliha sa 5.4.12, Metodologija koriSe'ena u odredivanju 
sporijim obrtom 23 neto prodajne vrednosti zaliha 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA (Nastavak) 

Kada pojedinacna transakcija nije obuhvacena bilo kojim standardom iii tumacenjem, 
rukovodstvo koristi procenjivanje da bi razvilo i primenilo racunovodstvenu politiku koja ce 
rezultirati u relevantnim i pouzdanim informacijama, u smislu da finansijski izvestaji: 

verno predstavljaju finansijsku poziciju, finansijske rezultate i tokove gotovine 
Preduzeca; 
odrazavaju ekonomsku sustinu transakcija; 
su neutralni; 
su oprezni; i 
su potpuni po svim materijalno znacajnim pitanjima. 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

5.1. OS NOVE ODMERA VANJA 

Pojedinacni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska i 
nacelom stalnosti poslovanja ("going concern" konceptom) koji podrazumeva da ce 
Preduzece nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti. Na dan 31. decembra 2014. godine 
kratkorocne obaveze Preduzeca su vece od obrtne imovine za RSD 15,427,508 hiljada. 
Preduzece ulaze napore da poboljsa trziSnu poziciju putem ponude raznovrsnih 
konvergentnih usluga i modernizacije mreze. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 6.2. i 
37(b), Preduzece je povuklo EUR 60 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni 
finansijski krediti iznose EUR 20 miliona (Napomena 35(b». Rukovodstvo smatra da ce 
navedena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti i dividendi od 
zavisnih preduzeca biti dovoljna da Preduzece ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. 
godini. 

5.2. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA I NOVI STANDARDI I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI 

(a) Novi standardi, tumacenja I Izmene pastojetih standarda koji se obavezno 
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poCinje 1. januara 2014. 

Primena sledec'ih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojecih 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poCinje 1. 
januara 2014. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika Preduzeca, niti 
materijalni efekat na pojedinacne finansijske izvestaje Preduzeca: 

• Ulaganja u pravna lica (Izmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27) 
• Prebijanje finansijskih sredstava i obaveza (lzmene MRS 32) 
• IFRIC 21 Dazbine 
• Zamena derivata i nastavak hedz transakcija (Izmene MRS 39) 

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti 
nefinansijske imovine. Preduzece obelodanjuje nadoknadivu vrednost sarno za ona 
pojedinacna sredstva ili jedinice koje generiSu gotovinu za koje je gubitak usled 
obezvredenja priznat ili ukinut tokom perioda. 

Ova izmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Preduzeca. 
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PREVOD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.2. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARD I I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak) 

(b) Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni 

Izvestan broj novih standarda, izmena standard a i tumacenja je objavljen ali jos uvek nije 
vazeCi za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 2014. ili kasnije, i nisu primenjeni na 
prilozene pojedinacne finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Preduzece su 
navedeni u nastavku. Preduzece se nije opredelilo za raniju primenu ovih standarda. 

MSFI 9 Finansijsk; instrument; 

MSFI 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivanog kreditnog 
gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve 
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja iz MRS 39. 

MSFI 9 je vazec'i za godiSnje izvestajne peri ode koji pocinju 1. januara 2018. ili kasnije, pri 
cemu je dozvoljena ranija primena. 

Preduzece razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na pojedinacne finansijske 
izvestaje. 

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora so korisn;cima 

MSFI 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da Ii, u kom iznosu i kada se priznaje 
prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljucujuCi 
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori 0 izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti kupaca. 

MSFI15 je vaieCi za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 2017. ili kasnije, pri cemu je 
dozvoljena ranija primena. 

Preduzece razmatra potencijalne efekte primene MSFI 15 na pojedinacne finansijske 
izvestaje. 

5.3. UPOREDNI PODACI 

Uporedne podatke cine revidirani pojedinacni finansijski izvestaji za godinu koja se 
zavrsila 31. decembra 2013. pripremljeni u skladu sa MSFI. 

Odredeni uporedni podaci u izvestaju 0 ukupnom rezultatu su reklasifikovani u cilju 
usaglasavanja sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu (Napomena 9). 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.2(a), racunovodstvene politike i procene 
koriscene u pripremi ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja su u skladu sa politikama i 
procenama primenjenim u pripremi finansijskih izvestaja Preduzeca za 2013. godinu. 

Pojedinacni finansijski izvestaji ukljucuju imovinu, obaveze, poslovne rezultate, promene 
na kapitalu i novcanim tokovima Preduzeca kao zasebnog pravnog lica, bez njegovih 
zavisnih pravnih lica. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.1. Prihodi od prodaje 

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena Hi ce biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruzenih usluga se 
priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene us luge realizovane. 

5.4.1.1. Prihodi od fiksne telefonije 

(a) Prihodi od telefonskog saobracaja 

Prihodi od dolaznih i odlaznih telefonskih poziva se priznaju u okviru prihoda u trenutku 
kada je usluga izvrsena. 

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju prHikom njihovog koriScenja Hi nakon 
isteka. Na dan izvestavanja neutroseni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira se 
kao unapred naplaceni prihod. 

(b) Naknada za fiksni telefonski prikljucak 

Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koriScenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom perioda pruzanja 
usluga. 

(e) Prihodi od prikljucaka i instalacionih usluga 

Prihodi od ukljuCivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. 
Navedene kategorije se mogu identifikovati kao odvojene komponente i prihodi po ovom 
osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljucen na mrezu. 

(d) Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga 

Ovi prihodi uglavnom se odnose na usluge kao sto su iznajmljivanje telefonskih kapaciteta 
. vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi 
se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod od iznajmljivanja 
telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 zakupu. 

Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi znacajni rizici i koristi od vlasniStva nad 
opremom prenesu na kupca. 

5.4.1.2. Prihodi od mobilne telefonije 

Prihodi od mobHne telefonije se najveCim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i 
postpaid usluga: utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne poruke, mesecne 
naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobHnih telefona i drugih usluga. 

Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga 
pruzena, i to u meri u kojoj je usluga iskoriScena. Unapred placeni iznosi se razgranicavaju 
do momenta koriScenja Hi isteka vazenja usluge. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 

5.4.1.3. Ugovori sa viSe elemenata (MEA) 

Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa viSe elemenata tipiCno 
ukljucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor 0 telefonskoj usluzi. 
Generalno, Preduzece je utvrdilo da se takvi ugovori dele na zasebne "racunovodstvene 
jedinice" na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni element. 
Ukupan fiksni iii utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje za pojedinacnu racunovodstvenu 
jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti. 

5.4.1.4. Kombinovani paketi usluga 

Preduzece pruza i kombinovane pakete us lug a koji korisnicima uz ugovornu obavezu 
obezbeduju, pored usluga fiksne telefonije, ADSL-a, postpaid paketa mobilne telefonije i 
mogucnost koriScenja IPTV usluga. 

5.4.1.5 Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi 

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.4.4.), se 
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, sponzorstva, 
komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su nastali. 

5.4.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja 

5.4.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne telefonije 

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od 
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemljama sa kojima 
je Preduzece uspostavilo direktan obracun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo 
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Pored toga, Preduzece pruza us luge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja 
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora. 

5.4.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga 

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije sa kojima je zakljucen Medunarodni roaming sporazum, 
evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani inostranim 
operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih operatora. 

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene koliCine 
roaming saobracaja), vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po odobrenju 
istog, i obrnuto. 
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PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u brute iznosu u trenutku njihovog 
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora. 

Prihodi od interkonekcije, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja u 
fiksnu/mobitnu mrezu Preduzeca, ukljucuju prihode od zakupa vodova za interkonekciju, 
prihode od signalizacionih linkova, prihode od pristupnih tacaka u fiksnoj mrezi, prihode 
od dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji preko mreza 
drugih nacionalnih operatora terminira u mrezu Preduzeca, kao i prihode po osnovu 
tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih nacionalnih operatora 
koji preko mreze Preduzeca terminira u mreze inostranih operatora. 

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz 
fiksne/mobitne mreze Preduzeca ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja iz 
mreza inostranih operatora koji preko mreze Preduzeca terminira u mreze drugih 
nacionalnih operatora. 

5.4.4. Programi lojalnosti 

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju buduCih pogodnosti za kupce (kao sto su 
min uti razgovora iti popusti na aparate) na osnovu koriScenja usluga iti kupovine aparata u 
dosadasnjem periodu. 

5.4.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki 

Troskovi tekuceg odrZavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao 
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11). 

Troskovi tekuceg odrZavanja najveCim delom se odnose na odrZavanje telekomunikacione 
opreme, mesnih mreza, racunarske opreme i softvera. 

5.4.6. Troskovi pozajmljivanja 

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa 
pozajmtjivanjem sredstava. 

Troskovi pozajmtjivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju iti izradu 
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bito spremno za 
nameravanu upotrebu iti prodaju, kapitalizuju se kao dec nabavne vrednosti tog sredstva. 

5.4.7. Finansijski prihodi/rashodi 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika, dividendi i 
ostate finansijske prihode. 

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika 
ostale finansijske rashode. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.7. Finansijski prihodi/rashodi (Nastavak) 

Pozitivni i negativni efekti po osnovu preracuna sredstava i obaveza u stranoj valuti 
priznaju se kao finansijski prihodi ili finansijski rashodi, u zavisnosti od toga da li je efekat 
kretanja deviznih valuta pozitivan ili negativan. 

Prihodi ili rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope. Prihodi od 
dividendi se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu na datum kada se utvrdi pravo 
Preduzeca da primi dividendu. 

5.4.8. Preracunavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman kursnih razlika 

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvestavanja 
preraeunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa 
Narodne banke Srbije vazeceg na taj dan (Napomena 38). 

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne 
preracunavaju se na kurs vazeci na dan izvestavanja. 

Pozitivne ili negativne kursne razlike se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu kao 
prihod (Napomena 15) iii rashod (Napomena 16). 

5.4.9. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti. 

Nabavnu vrednost Cini vrednost po fakturi dobavljaea ukljucujuCl carine, poreze koji se ne 
mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate 
(poklone). Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih u sopstvenoj reziji je njihova 
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj zavrseni. 

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva eiji je ocekivani 
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine. 

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako je verovatno da ce 
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Preduzece i ako se izdaci 
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se kapitalizuje samo 
ako doprinosi povecanju kapaciteta i unapredenju kvaliteta izvrsenja usluga i ako postoji 
verovatnoca da ce buduce ekonomske koristi povezane za ulaganjem priticati u Preduzece. 
Troskovi redovnog odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme terete troskove tekuceg 
izvestajnog perioda (Napomena 5.4.5.). 

Dobiei ili gubiei koji se javljaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i 
opreme priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda. 
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5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.10. Nematerijalna ulaganja 

Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti. 

Izdaci vezani za odrZavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. 

Izdaci po osnovu istrazivanja i razvoja priznaju se kao trosak u periodu u kome nastanu. Izdaci 
za razvoj se kapitalizuju iskljuCivo ako se izdatak moze pouzdano izmeriti, ako je proizvod ili 
proces tehniCki i komercijalno izvodljiv, ako su buduce ekonomske koristi verovatne i 
Preduzece ima nameru i raspolaze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da koristi odnosno 
da proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon pocetnog 
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje. 

5.4.11. Amortizacija 

Otpisivanje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrsi primenom 
proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje tokom 
procenjenog veka upotrebe. 

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 
ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom 
tehniCkom razvoju i promenama na koje utiCe veliki broj ekonomskih i/ili industrijskih 
faktora. 

Otpisivanje se vrsi po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe 
sredstava, predlozenih od strane rukovodstva Preduzeca i odobrenih od strane Izvrsnog 
odbora Preduzeca. 

Nadlezne sluzbe Preduzeca preispituju korisni vek upotrebe i rezidualnu vrednost 
sredstava najmanje na kraju svake poslovne godine, i kada je potrebno, stope 
amortizacije se uskladuju. 

U toku 2014. godine Preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope amortizacije 
se primenjuju od 1. januara 2014. godine. 

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme za 2014. i 2013. 
godinu date su u sledecem pregledu: 

Pristupna mreza, spojni kablovi, 
kablovska kanalizacija, stubovi 

Centrale i prenosni uredaji 
Ostala oprema 
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 

2014. 

1.50% - 6.67% 
5% - 50% 
5% - 50% 

10%-50% 

2013. 

1.50% - 10% 
2.50% - 50% 
6.67% - 50% 
5.55% - 50% 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.11. Amortizacija (Nastavak) 

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. 2013. godinu su 
sledece: 

Licenca za fiksni beziCni pristup (CDMA) 
Licence za softvere 
Licence za softvere mobitne telefonije 
Softveri 

__ -=-20=-1,-4:.:.. 2013. 

10% 
20%·50% 

10% 
20% 

10% 
20% . 50% 

10% 
20% . 33.33% 

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja pocinje 
kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemljiSte ne podleze amortizaciji. 

5.4.12. Zalihe 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona 
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvecana za 
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. 

Nabavna vrednost utvrduje se metod om prosecne ponderisane nabavne cene. Neto 
prodajna vrednost je ocekivana cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim 
uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje. 

Preduzece vrsi ispravku vrednosti za sporoobrtne iti zastarele zalihe, i to na osnovu 
koeficijenata obrta i procene rukovodstva vezano za buduce planove koriScenja zaliha. 

5.4.13. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove 
transakcija koji su direktno pripisivi nabavci iti emitovanju finansijskog sredstva Hi 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava Hi finansijskih obaveza koje se vrednuju 
po fer vrednosti kroz izvestaj 0 ukupnom rezultatu). 

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u izvestaju 0 finansijskoj poziciji Preduzeca od 
momenta kada je Preduzece ugovornim odredbama vezano za instrument. 

5.4.13.1. Nederivatna finansijska sredstva 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. 

Nederivatna finansijska sredstva Preduzeca cine gotovina i gotovinski ekvivalenti i krediti i 
potrazivanja. 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava Hi 
prenosa prava na prHive gotovine po osnovu tog sredstva i kada je Preduzece izvrsHo 
prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasniStva nad sredstvom. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.13. Finansijski instrument; (Nastavak) 

5.4.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim iii odredivim isplatama 
koja nisu kotirana na aktivnom trziStu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im 
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datum a izvestavanja. U tom slucaju se klasifikuju 
kao dugorocna sredstva. 

Preduzece prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovalo nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz izvestaj 0 ukupnom rezultatu, 
koja se drZe do dospeca iii koja su raspoloziva za prodaju. 

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(a) Ostaia dugorocna tinansijska sredstva 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja od 
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna potrazivanja 
od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih kredita, kao i ostala dugorocna 
potrazivanja. 

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem trziSne 
kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu ispravku 
vrednosti po osnovu obezvredenja. 

U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti obezvredeni, 
Preduzece vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastalog po osnovu 
umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u okviru ostalih finansijskih rashoda. Ostala 
dugorocna finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni dugorocni zakup, koji se 
vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugorocne plasmane, odnosno potrazivanja. 

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da 
Preduzece nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih 
uslova potrazivanja. Iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buducih 
tokova gotovine, diskontovanih koristeCi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog 
sredstva. 

(b) Potraz{vanja od kupaca 

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i 
ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, i naknadno se odmeravaju po amortizovanoj 
vrednosti koriScenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka vrednosti potrazivanja se 
utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Preduzece nece biti u stanju da naplati sve 
iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. 

Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ce kupac biti likvidiran iii finansijski 
reorganizovan, propust iii kasnjenje u izvrsenju placanja (viSe od 60 dana od datuma 
dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. 

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva i kada nap lata celog iii dela potrazivanja viSe nije verovatna. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.4.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(b) Potrazivanja od kupaca (Nastavak) 

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanJuJe se preko ispravke vrednosti, a iznos 
umanjenja se priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti 
potrazivanja od kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu naknadno 
naplacenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja priznaju se u okviru ostalih 
poslovnih prihoda (Napomena 8). 

(e) Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u 
blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca iti 
krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od 
promene vrednosti. 

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan/umanjen za akumuliranu amortizaciju 
koriScenjem metoda efektivne kamatne stope. 

Vrednovanje po fer vrednosti 

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva iti 
platila za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na triiStu na datum 
odmeravanja. 

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih triiSnih informacija na dan izvestavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Preduzece koristi. 

Fer vrednost pojedinacnih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju 
ugovoreno dospece ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 

5.4.13.2. Nederivatne finansijske abaveze 

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon inicijalnog 
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem 
metode efektivne kamatne stope. 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Preduzeca cine primljeni krediti od banaka i dobavljaca i 
obaveze prema dobavljaCima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja). 

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Preduzece ispuni obavezu iti kada je 
obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta iii istekla. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.4.13.2. Nederivatne finansijske abaveze (Nastavak) 

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom 
poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima, ili ukoliko su uslovi kod postojece 
obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavanja 
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu 
prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u izvestaju 0 ukupnom rezultatu. 

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(oJ Krediti od banaka i dobavljaca 

Krediti od banaka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava (fer 
vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu efektivne 
kamatne stope. Krediti od dobavljaca su robni krediti koji se odobravaju Preduzecu 
uglavnom za nabavku opreme. 

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog 
ciklusa Preduzeca, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale 
obaveze se klasifikuju kao dugorocne. 

(b) Obaveze iz poslovanja 

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, sto zbog kratkorocne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti. 

5.4.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se 
priznaje u izvestaju 0 finansijskoj poziciji samo ako postoji zakonom omoguceno pravo da 
se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu iii 
da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza. 

5.4.14. Instrumenti kapitala 

Kapital Cine akcijski kapital, ostali kapital, rezerve, otkupljene sopstvene akcije 
nerasporedena dobit. 

5.4.15. Umanjenje vrednosti 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenJuJe na svaki datum izvestavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza 0 umanjenju vrednosti. 

(0) Netinansijska imovino 

U skladu sa racunovodstvenom politikom, na svaki datum izvestavanja rukovodstvo 
Preduzeca vrsi pregled knjigovodstvenih vrednosti nefinansijske imovine Preduzeca u cilju 
utvrdivanja postojanja indikacija 0 umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih 
indikacija, nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

(a) Nefinansijska imovina (Nastavak) 

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine mza od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost vecu od fer vrednosti umanjene za troskove prodaje i 
vrednosti u upotrebi. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku 
izmedu knjigovodstvene vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne 
imovine, se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu u skladu sa zahtevima MRS 36 
"Umanjenje vrednosti imovine". 

S obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, veCina pojedinacne imovine Preduzeca ne 
generiSe novcane tokove nezavisno od druge imovine Preduzeca. 

Ako nije moguce proceniti nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Preduzece 
identifikuje jedinicu koja generiSe gotovinu ("JGG") kojoj dato sredstvo pripada. 
Nadoknadivi iznos sredstva se utvrduje kao vrednost u upotrebi uzimajuci u obzir buduce 
ocekivane ekonomske koristi od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. 
Nadoknadivi iznos se odreduje metod om diskontovanog novcanog toka na osnovu procene 
rukovodstva Preduzeca 0 ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog 
veka upotrebe sredstva i ocekivanim nacinom koriScenja tog sredstva. 

Vezano za ostalu imovinu, gubici po osnovu umanjenja vrednosti, priznati u prethodnim 
periodima, se procenjuju svakog datuma izvestavanja na sve indikacije da je iznos gubitka 
smanjen iii da viSe ne postoji. 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je d05l0 do promene u proceni koja je 
koriScenja pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti 
ukida se sarno do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost imovine ne prevazilazi 
knjigovodstvenu vrednost, umanjenu za ispravku vrednosti, a koja bi bila utvrdena da 
nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 

(b) Nederivatna finansijska sredstva 

Preduzece razmatra dokaze 0 umanjenju vrednosti finansijskih sredstava odmerenih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom nivou. 
Kolektivna procena se vrsi grupisanjem sredstava sa slicnim karakteristikama u pogledu 
rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se obracunava kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduCih novcanih 
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se priznaju 
u izvestaju 0 ukupnom rezultatu kao ispravka vrednosti usled obezvredenja. Kada 
Preduzece smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva, relevantni 
iznosi se otpisuju. Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i 
takvo smanjenje moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog 
priznavanja umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u 
korist izvestaja 0 ukupnom rezultatu. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.16. Donacije 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateea oprema) se inicijalno 
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i donacija se 
racunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u izvestaju 0 

ukupnom rezultatu kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja 
sredstva na koje se odnose. 

5.4.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva 

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Preduzeee ima zakonsku ili ugovorenu obavezu 
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ee doci do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze. 

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu procene ishoda sporova od strane 
rukovodstva Preduzeea u visini izdataka koji ee nastati da se takve obaveze izmire 
(Napomena 31). 

Potencijalne obaveze se ne priznaju u pojedinacnim finansijskim izvestajima. Potencijalne 
obaveze se obelodanjuju (Napomena 36), osim ako je verovatnoea odliva resursa koji 
sadrze ekonomske koristi veoma mala. 

Potencijalna sredstva se ne priznaju u pojedinacnim finansijskim izvestajima, vee se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 

5.4.18. Primanja zaposlenih 

(0) Porezi i doprinosi zo obovezno socijolno osiguranje 

U skladu sa vazeCim propisima u Republici Srbiji, Preduzece je obavezno da uplaeuje 
porez, kao i doprinose raznim driavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze 
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se 
obraeunavaju primenom zakonom propisanih stopa. 

Preduzece ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz brute zarada 
zaposlenih i da za njihov raeun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuCih 
driavnih fondova. Preduzeee nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju 
isplaeuje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. 

Porez i doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u 
periodu njihovog nastanka. 

(b) Oboveze po osnovu otpremnino pri/ikom odlosko u penziju i jubi/omih nogrodo 

U skladu sa Kolektivnim ugovorom Preduzeee je u obavezi da isplati otpremnine prilikom 
odlaska u penziju u visini 3 meseene zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji 
prethodi mesecU u kome se isplacuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 
mesecne prosecne brute zarade isplacene u Preduzecu u mesecu koji prethodi mesecu u 
kome se isplacuje otpremnina. 

Pored toga, Preduzeee je u obavezi da isplati jubilarne nagrade u iznosu od jedne 
polovine do tri prosecne mesecne zarade. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(b) Obaveze po osnovu otpremnina prilikom od/aska u penziju i jubi/arnih nagrada (Nastavak) 

Broj mesecnih zarada za jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja godina koje je 
zaposleni proveo u Preduzecu ili JP PIT·u (osim za 10 godina, kada je merodavan staz 
iskljuCivo u Preduzecu), sto je prikazano u sledecoj tabeli: 

Broj godina 

10 
20 
30 
35 

Broj zarada 

1/2 
1 
2 
3 

U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Preduzeca od 27. januara 2015. godine, ukinuto 
je pravo na jubilarnu nagradu za 35 godina staza, dok je za 40 godina staza provedenih u 
Preduzecu ili JP PTT utvrdena jubilarna nagrada u visini tri mesecne zarade. Broj mesecnih 
zarada za ostale kategorije (godine staza) ostaje nepromenjen. 

Obracun i iskazivanje dugorocnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
izvrseni su koriScenjem metoda sadasnje vrednosti buduCih ocekivanih isplata na osnovu 
obracuna aktuara. BuduCi da se radi 0 ostalim dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne 0 

naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobiei i gubici, kao i troskovi 
prethodne sluzbe priznaju se u rezultatu perioda. 

Ie) Otpremnine za dobrovoUni odlazak zapos/enih iz Preduzeca 

U skladu sa Poslovnom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenih iz 
Preduzeca iz 2011. godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrsi 
se na teret rezultata perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po 
konkursu, odnosno za zaposlene koji su do dana izvestavanja napustili Preduzece i po tom 
osnovu im prestaju sva novcana potrazivanja od Preduzeca. 

U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Preduzeca, zaposlenom, koji moze koristiti 
Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i pravo na dYe 
mesecne zarade (koja ne moze biti niza od dYe prosecne mesecne zarade u Preduzecu). 

(d) Kratkorocna p/acena odsustva 

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko 
u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava za 
koje se ocekuje da ce biti iskoriSceni u narednom periodu priznaju se u iznosu 
akumuliranih neiskoriScenih prava na dan izvestavanja. U slucaju neakumuliranog placenog 
odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

Ie) Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 

Preduzece priznaje obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu Preduzeca 
u skladu sa odlukom nadleznog statutarnog organa Preduzeca iii drugom odlukom 
rukovodstva Preduzeca. Preduzece priznaje ocekivane rashode za doprinos zaposlenih 
poslovnom rezultatu samo kada Preduzece ima sadasnju zakonsku iii izvedenu obavezu da 
izvrsi placanje kao rezultat prethodnih dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti 
iznos obaveze. 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu Preduzeca moze sadrZati kako fiksnu tako i 
varijabilnu komponentu. 

5.4.19. Porezi i doprinosi 

(a) Porez na dobit 

TekuCi porez 

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa odredbama lakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica i podzakonskim aktima. 

Porez na dobit obracunava se primenom propisane stope od 15% na poresku osnovicu 
iskazanu u poreskom bilansu, nakon cega se moze umanjiti za utvrdene poreske kredite. 
Osnovicu za oporezivanje Cini oporeziva dobit, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata 
(dobiti ili gubitka) iz izvestaja 0 ukupnom rezultatu, a na naCin utvrden ovim lakonom. 

Obvezniku koji je razvrstan u veliko ili srednje pravno lice, a koji izvrsi ulaganja u osnovna 
sredstva, u sopstvenom vlasniStvu, za obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti upisanih 
u osnivacki ili drugi akt obveznika, se priznavalo pravo na poreski kredit u visini od 20% 
izvrsenog ulaganja, s tim sto poreski kredit nije mogao biti veCi od 33% obracunatog poreza 
u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne 
peri ode do deset godina. 

Od 1. januara 2014. godine, lakonom 0 izmenama i dopunama lakona 0 porezu na dobit 
(,,51. glasnik R5" br. 108/2013) se ukida poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna 
sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. godine, ali ne i u narednim 
godinama. Takode, obveznik koji je do 31. decembra 2013. godine ostvario pravo na 
poreski podsticaj i iskazao podatke u poreskom bilansu i poreskoj prijavi za 2013. godinu, 
moze to pravo da koristi do isteka roka i na nadn propisan ovim lakonom. 

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda 
iskoriste za povracaj poreza placenog u prethodnom periodu. 

Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u godiSnjem 
poreskom bilansu iz buduCih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina za gubitke 
ostvarene od 2005. do 2009. godine i pet godina za gubitke ostvarene posle 2010. godine. 

U skladu sa zakonskom regulativom, sva pravna lica Republike Srbije, koja su imala 
transakcije sa povezanim licima, su duzna da podnesu dokumentaciju 0 transfernim 
cenama u formi izvestaja odnosno izvestaja u skracenom obliku sa svojim poreskim 
izvestajem, u roku od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje poreska 
obaveza. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 

(a) Porez na dobit (Nastavak) 

Od/oien; porez 

Odlozeni porez na dobit se priznaje za privremene razlike izmedu poreske osnovice 
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti u pojedinacnim finansijskim 
izvestajima. Odlozeni porez se obracunava po poreskom stopama za koje se ocekuje da ce 
biti primenjene na privremene razlike kada budu isknjizene, koriScenjem poreskih stopa 
koje ce biti propisane iti sustinski propisane na datum izvestavanja. 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena 
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoriScene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike, preneti 
neiskoriSceni poreski krediti i neiskoriSceni poreski gubici mogu iskoristiti. 

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i 
priznaj u do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduca oporeziva dobit dozvoliti 
povracaj odlozenog poreskog sredstva. 

TekuCi i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi ukljuceni su u neto dobit 
izvestajnog perioda. 

(b) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez na imovinu i druge 
poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republickim i lokalnim 
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). 

5.4.20. Operativni lizing 

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasniStvom zadrzani kod 
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca evidentiran je kao operativni lizing. 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u izvestaju 0 ukupnom 
rezultatu tokom trajanja ugovora 0 lizingu. 

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnih prostorija, prostora za radio 
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret 
izvestaja 0 ukupnom rezultatu u momentu njihovog nastanka. 

5.4.21. Zarada po akciji 

Preduzece izracunava i obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada 
po akciji obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obicnih 
akcija Preduzeca, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obiCnih akcija u toku perioda 
(Napomena 28). 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.22. Dividende na obicne akcije 

Dividende akeionarima Preduzeca evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu 
u kojem je doneta odluka 0 njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datum a 
izvestavanja se obelodanjuju u napomeni 0 dogadajima nakon datum a izvestajnog perioda. 

5.4.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 

Za svrhe pojedinacnih finansijskih izvestaja, pravna liea se tretiraju kao povezana ukoliko 
Preduzece ima mogucnost kontrolisanja drugih pravnih liea, ima ucesce u pravnom lieu 
koje mu daje znacajan utieaj nad tim lieem, ili ima zajedniCku kontrolu nad pravnim 
lieem, sto je definisano u MRS 24 "Obelodanjivanje povezanih strana". 

Odnosi izmedu Preduzeca i njegovih povezanih liea regulisani su na ugovornoj osnovi. 
Stanja potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i transakeije u toku izvestajnih 
perioda nastale sa povezanim pravnim lieima se posebno obelodanjuju (Napomena 34). 

5.4.24. lnvesticije u zavisna preduzeca 

Investieije u zavisna preduzeca se odmeravaju po nabavnoj vrednosti, u skladu sa MRS 27 
"Pojedinacni finansijski izvestaji", umanjenoj za nastale gubitke po osnovu umanjenja 
vrednosti. Investieije u zavisna preduzeca se testiraju na postojanje umanjenja vrednosti u 
skladu sa MRS 36 "Umanjenje vrednosti imovine" (Napomena 21). 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 

Preduzece je u svom redovnom poslovanju u razliCitom obimu izlozeno odredenim 
finansijskim rizicima ito: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i 
kreditnom riziku. 

Upravljanje rizicima u Preduzecu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Preduzeca u uslovima nepredvidivosti 
finansijskih trziSta. 

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politi kama Preduzeca, 
usvojenim od strane statutarnog organa Preduzeca. U 2014. godini nije bilo promena u 
politi kama upravljanja rizicima, a koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u 
uslovima na trziStu i delatnosti Preduzeca. 

Politike upravljanja rizicima Preduzeca su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja 
rizika kojima je Preduzece izlozeno, sa odredivanjem limita i kontrola za rizike, uz 
pracenje rizika i pridrzavanje utvrdenih limita. Statutarni organi Preduzeca su formirani u 
cilju nadziranja naCina na koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Preduzece 
suocava. 

6.1. TriiSni rizik 

TriiSni rizik je rizik od promena trziSnih cena - kao sto su devizni kursevi, kamatne stope i 
cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na prihode Preduzeca ili 
vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Cilj upravljanja trziSnim rizikom je kontrola 
izlozenosti triiSnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz ostvarenje optimalnog 
prinosa. 

(0) Rizik od promene kurso stranih voiuto 

Preduzece je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR. 

Rukovodstvo Preduzeca je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa 
stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god 
je to moguce. To ne obuhvata derivate, zbog cega se u ovim okolnostima ne primenjuje 
racunovodstvo hedzinga. 

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD 

Gotovina i gotovinski 
ekvivatenti 6,476,308 59,921 

Ostala dugorocna finansijska 
sredstva 2,066,431 

Potrazivanja ad kupaca 1,780,847 2,125 
Ostala obrtna imovina 389,917 

Ukupno 10,713,503 62,453 

Krediti i zajmovi (50,143,995) (506,215) 
Obaveze iz poslovanja (942,753) (23,771) 
Ostaie obaveze (28,725) (4,103) 

Ukupno (51,115,473) (534,089) 

Neto izloz.enost (40,401,970) (471,636) 

SDR 

514,144 
2,237 

516,381 

(278,222) 
(1,336) 

(279,558) 

236,823 

RSD 

6,209,013 

685,435 
10,101,333 

707,974 
17,703,755 

(1,252) 
(6,114,833) 

(10,798,546) 
(16,914,631) 

789,124 

Ukupno 

12,745,242 

2,751,866 
12,398,449 
1,100,535 

28,996,092 

(50,651,462) 
(7,359,579) 

(10,832,710) 
(68,843,751) 

(39,847,659) 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2013. godine je prikazana dole: 

EUR USD SDR RSD Ukupno 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 970,331 110,131 931,925 2,012,387 

Ostala dugorocna finansijska 
sredstva 1,440,793 791,734 2,232,527 

Potrazivanja cd kupaca 2,112,450 74 215,079 9,968,889 12,296,492 
Ostala obrtna imovina 159,032 503 698 682,765 842,998 

Ukupno 4,682,606 110,708 215,777 12.375.313 17,384,404 

Krediti i zajmovi (53,339,490) (373,742) (1,421 ) (53,714,653) 
Obaveze iz poslovanja (1,086,510) (19,382) (182,788) (7,103,891) (8,392,571) 
Ostate obaveze (24,481) (3,429) (1,193) (2,574,464) (2,603,567) 

Ukupno (54,450,481 ) (396,553) (183.981) (9,679,776) (64,710.791) 

Neto izlozenost (49,767,875) (285,845) 31,796 2,695,537 (47,326,387) 

Analiza oset/jivosti 

Razumno moguce slabljenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD i SDR bi imalo 
sledeCi efekat na rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve ostale varijable ostanu 
nepromenjene, posebno kamatne stope. 

2014. 2013. 

EUR (2,020,098) (2,488,394) 
USD (23,582) (14,292) 
SDR 11,841 1,590 
Ukupno (2,031,839) (2,501,096) 

Jacanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izvestavanja bi 
imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja, 
uticaj na kapital bi bio isti. 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

Preduzece je izlozeno rizicima koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih stopa 
deluju na njegovu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine. 

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorocnih kredita od banaka i 
dobavljaca sa varijabilnom kamatnom stopom. Krediti odobreni Preduzecu po varijabilnoj 
kamatnoj stopi izlazu Preduzece kamatnom riziku novcanih tokova. 

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene u 
EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Bruto kamatna stopa na kredite u EUR odobrene od strane dobavljaca ne moze da prede 
nivo od Euribor uvecan za maeiu do 2% godiSnje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vrsi 
na bazi rasta potrosackih cena iznad 5% samo tokom grejs perioda. 

Preduzece vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi 
uzimajuCi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne 
obaveze buduCi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Preduzece jos uvek ne vrsi svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu iii obmuto, s obzirom 
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko teiiSte, ali preduzima 
odgovarajuce aktivnosti radi dobijanja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata Preduzeca je kao sto sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 414,311 333,788 

Ukupno 414,311 333,788 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (506,215) (373,742) 
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (50,145,247) (53,340,911) 

Ukupno (50,651,462) (53,714,653) 

U slucaju da je kamatna stopa na obaveze po kreditima izrazene/vezane za EUR (od 
banaka i dobavljaca) bila vecaimanja za 0.1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale 
nepromenjene varijable, dobit za 2014. godinu nakon oporezivanja i kapital na dan 31. 
decembra 2014. godine bili bi manjilveCi za RSD 65,942 hiljade (2013. godina: 90,808 
hiljada), kao rezultat veceg/manjeg rashoda kamata. 

(e) Rizik od promene cena 

Preduzece nije izlozeno riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom 
da u izvestaju 0 finansijskoj pozieiji nema ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za 
prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti 
iskazuju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu, Ulaganjima Preduzeca u kapital zavisnih pravnih 
liea se trguje javno na aktivnom trziStu hartija od vrednosti. 

5 druge strane, Preduzece je izlozeno riziku od promene eena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkureneijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije, sto Preduzece nastoji da nadomesti 
uvodenjem raznovrsnih usluga. 

29 



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hi/jada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrfiSni rizik (Nastavak) 

(e) Rizik ad promene eena (Nastavak) 

Pored toga, Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske us luge je 
nametnula, izmedu ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trziSta na kojima je 
Preduzece proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom snagom (Napomena 1). 

6.2. Rizik likvidnosti 

31. decembar 
2014. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 
poslovanja 
Ostale obaveze 

Ukupno 

31. decem bar 
2013. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze 1Z 
poslovanja 
Ostale obaveze 

Ukupno 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Preduzeee neee biti u stanju da izmiri svoje 
finansijske obaveze po njihovom dospeeu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. 
Pristup Preduzeea upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u 
kojoj je to moguee, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako 
pod uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka 
ili rizika od narusavanja reputacije Preduzeca. 

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkorocne obaveze Preduzeea su vece od obrtne 
imovine za RSD 15,427,508 hiljada. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b), 
Preduzece je povuklo EUR 60 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni 
finansijski krediti iznose EUR 20 miliona (Napomena 35(b». Rukovodstvo smatra da ce 
navedena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti i dividendi ad 
zavisnih preduzeca biti dovoljna da Preduzece ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. 
godini. 

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, Preduzece je usvojilo finansijsku politiku kojom je 
definisan maksimalni iznos avansnog placanja isporuCiocima radova, opreme i usluga, grejs 
period i duzina otplate, i to u zavisnosti ad vrednosti i vrste ugovorene nabavke. 
Preduzece takode prati ocekivane novcane prilive od potrazivanja od kupaca i ostalih 
potrazivanja, zajedno sa ocekivanim novcanim odlivima po osnovu obaveza prema 
dobavljaCima i ostalih obaveza. 

Rocnost dospeea nederivatnih finansijskih obaveza Preduzeea na dan 31. decembra 2014. i 
2013. godine prikazana je u sledeeem pregledu. 

Knjigovodstvena 
vrednost 

Do 3 
meseca 

Od3do12 
meseci 

Od 1 do 2 
godine 

Od 2 do 5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

50,651,462 

7,359,579 
10,832,710 

7,318,096 

7,359,579 
10,832,710 

16,571,920 24,246,874 5,137,123 81,759 53,355,772 

68,843,751 

53,714,653 

8,392,571 
2,603,567 

64,710,791 

25,510,385 16,571,920 

10,103,880 21,869,938 

8,392,571 
2,603,567 

21,100,018 21,869,938 

24,246,874 5,137,123 

18,050,996 6,315,411 

18,050,996 6,315,411 

7,359,579 
10,832,710 

81,759 71,548,061 

168,253 56,508,478 

8,392,571 
2,603,567 

168,253 67,504,616 

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine finansijske obaveze nisu obezbedene. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Preduzece u slucaju da kupac iii 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze i odnosi se na 
potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima. 

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izlozenost 
kreditnom riziku. 

Patraiivanja ad kupaca 

Izlozenost Preduzeca kreditnom riziku je primarna uzrokovana pojedinacnim 
karakteristikama svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem 
odgovarajuCih aktivnosti i mera na nivou Preduzeca, kao sto je procena rizika klijenta, 
pracenje poslovanja klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje 
potrazivanjima i nenaplativim potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza prema 
Preduzecu, Preduzece obustavlja dalje pruzanje usluga klijentu. 

Nadalje, Preduzece nema znacajnu koncentraciju rizika buduci da ima siroku bazu 
nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama prema Preduzecu. Pored obustave 
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja nap late Preduzece takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanja, i 
slicno. 

Potrazivanja po osnovu roaming-a i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim uticajem 
uslova na lokalnom tdistu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim bilateralnim 
ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije 0 izlozenosti 
kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potrazivanja obelodanjeni su u 
Napomeni 24. 

Ostala dugorocna tinansijska sredstva 

Maksimalna izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposlenima u Preduzecu se obezbeduje kroz administrativne 
zabrane, odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugorocnih plasm ana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
duznika (Napomena 22). 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Na dan 31. decembra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Preduzeca iznose RSD 
12,745,242 hiljade (31. decem bar 2013. godine: RSD 2,012,387 hiljada). Maksimalna 
izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

Garancije 

Preduzece izdaje finansijske garancije samo zaVlsmm preduzeCima, i to u odredenim 
slucajevima. Na dan 31. decem bra 2014. godine, Preduzece je izdalo garancije bankama 
kao sredstvo obezbedenja kredita odobrenih zavisnim preduzeCima (Napomena 36(c)). 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Politika Preduzeca je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ocuvalo poverenje 
investitora, kreditora i trziSta, kao i odrzao buduCi razvoj poslovanja. 

Cilj upravljanja kapitalom je da Preduzece zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neograniCenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo 
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima 
obezbedilo dividende. Da bi ocuvalo, odnosno korigovalo strukturu kapitala, Preduzece 
moze da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje 
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija iii prodaja sredstava kako bi se smanjila 
dugovanja. Strategija upravljanja kapitalom Preduzeca je nepromenjena u odnosu na 
prethodnu godinu. 

Preduzece prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos 
neto dugovanja Preduzeca i njegovog ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduzenosti Preduzeca bio je kao 
sto sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Krediti i zajmovi (Napomena 29) 50,651,462 53,714,653 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

(Napomena 27) (12,745,242) (2,012,387) 
Neto dugovanje* 37,906,220 51,702,266 

Sopstveni kapital 114,176,379 107,763,107 

Kapital - ukupno** 152,082,599 159,465,373 

Koeficijent zaduzenosti 24.9% 32.4% 

• Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (uk/jucujuCi 
kratkorocne i dugorocne, kao sto je prikazano u izvestaju 0 finansijskoj poziciji) 
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. 

H Ukupan kapita/ se dobija kao zbir kapita/a iskazanog u izvestaju 0 finansijskoj poziciji i 
neto dugovanja. 

Smanjenje koeficijenta zaduzenosti na dan 31. decembra 2014. godine uslovljeno je 
najvecim delom otplatom kredita i povecanjem gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Preduzece nema finansijskih sredstava iii finansijskih obaveza koji se naknadno vrednuju 
po fer vrednosti u izvestaju 0 finansijskoj poziciji. Fer vrednosti gotovine i kratkorocnih 
depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih potrazivanja, obaveza prema dobavljaCima i 
ostalih tekuCih obaveza odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih 
period a dospeca ovih instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima i dugorocni plasmani) se procenjuje diskontovanjem novcanih tokova 
koriScenjem trZiSne kamatne stope. 
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7. 

8. 

PRIHODI OD PRODAJE 

2014. 2013. 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza: 

Domoce tri/ste: 42,358,385 43,339,195 
Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 41,282,910 42,119,975 
Interkonekcija 1,075,475 1,219,220 

Inostrano tri/ste 6,577,502 6,609,367 
48,935,887 49,948,562 

Mobilna telefonija: 
Domoce tri/ste: 33,796,504 33,214,415 

Prepaid usluge 7,815,332 8,893,747 
Postpaid i ostale usluge 19,500,416 17,717,835 
Interkonekcija 6,480,756 6,602,833 

Inostrano tri/ste 2,606,816 2,789,438 
36,403,320 36,003,853 

Ostalo 39,540 14,612 

Ukupno 85,378,747 85,967,027 

Prihodi od jayne fiksne telekomunikacione mreze ukljucuju prihode od usluga fiksne 
telefonije, internet usluga (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i 
kombinovanih paketa usluga (BOX). 

OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2014. 2013. 
Donacije 

. Nematerijalna ulaganja i oprema 305,944 445,567 
- Ostalo 6,655 11,907 

312,599 457,474 

Prihod od ukidanja ispravke vrednosti 
(Napomena 14(c)) 2,453,165 1,438,724 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisnii'kih 
ugovora 497,999 513,765 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora 121,661 176,301 
Dobiei od prodaje materijala i otpadaka 38,961 35,650 
Naknada steta 19,869 29,737 
Ostali prihodi 765,206 430,459 

Ukupno 4,209,460 3,082,110 
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9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE I DOPRINOSE 

2014. 

Bruto zarade 10,670,885 
Doprinosi na teret poslodavca 1,902,272 

12,573,157 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 396,198 
Ostali licni rashodi 1,168,822 

Ukupno 14,138,177 

2013. 

10,256,329 
1,833,265 

12,089,594 

382,904 
1,155,681 

13,628,179 

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostalih poslovnih rashoda na ostale 
liCne rashode za iznos RSD 74,600 hiljada po osnovu poreza i doprinosa za zaposlene na 
privremeno povremenim poslovima. 

10. TROSKOVIOPERATORA 

2014. 2013. 
Interkonekcija: 

- fiksna telefonija 2,754,754 3,171,852 
- mobilna telefonija 5,963,182 5,511,338 

8,717,936 8,683,190 

Medunarodni obracun i zakup vodova 2,748,974 3,152,952 
Roaming 738,764 841,994 
Odlazni medunarodni saobracaj iz mobilne 

mreze Telekom Srbija 643,866 683,374 

Ukupno 12,849,540 13,361,510 

11 . TROSKOVI MATERIJALA I ODRZAVANJA 

2014. 2013. 

Paketi 4,779,694 4,527,922 
Troskovi goriva i energije 1,355,627 1,298,619 
Troskovi SIM kartica 115,355 91,843 
Troskovi rezervnih delova 153,793 174,700 
Troskovi alata i inventara 14,271 12,880 
Ostali troskovi 781,890 804,277 

7,200,630 6,910,241 

Nabavna vrednost prod ate robe 26,411 18,098 
Troskovi odrZavanja postrojenja i opreme 3,339,590 4,058,392 
Transportni troskovi 985,045 992,208 

Ukupno 11,551,676 11,978,939 
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12. 

13. 

TROSKOVI AMORTIZACIJE 

Troskovi amortizacije: 
. nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 
. nekretnina i opreme (Napomena 19) 

Ukupno 

TROSKOVIZAKUPA 

Poslovni prostor 
Radio bazne stanice i ostala oprema 
SkladiSta i ostalo 

Ukupno 

14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

Naknada za telekomunikacione licence, 
odobrenja i frekvencije: 
Licenca za mobilnu telefoniju (a) 
Licenca za fiksnu telefoniju (b) 
Radio frekvencije i ostale naknade 

Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivanja (c) 
Naknade za emitovanje sadrZaja 
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva 
Provizije posrednika 
Troskovi ciScenja i fizicko tehnickog obezbedenja 
Indirektni porezi 
Premije osiguranja 
Rashodovanje zaliha (Napomena 23) 
Troskovi platnog prometa 
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa stalne 

imovine 
Beneficije zaposlenih (Napomena 31) 
Troskovi komunalnih usluga 
Takse 
Donacije 
Troskovi revizije i ostalih intelektualnih usluga 
Troskovi elektronske obrade podataka 
Troskovi obrazovanja i strucnog usavrsavanja 
Troskovi reprezentacije 
Troskovi rezervisanja za sudske sporove 

(Napomena 31) 
Troskovi istrazivanja i razvoja 
Ostalo 

Ukupno 

201 

1,608,615 
14,917,714 

16,526,329 

2014. 

3,180,687 
1,400,509 

418,628 

4,999,824 

2014. 

173,336 
29,231 

307,100 
509,667 

2,299,282 
2,362,621 
1,413,469 
1,041,932 

962,237 
650,443 
596,052 
414,165 
391,733 

416,868 
282,698 
275,102 
223,918 
131,930 
126,728 
98,521 
73,658 
37,488 

11,637 
6,028 

1,528,470 

13,854,647 

2013. 

1,615,326 
14,780,542 

16,395,868 

2013. 

3,064,930 
1,302,262 

417,436 

4,784,628 

2013. 

183,450 
31,022 

297,319 
511,791 

2,806,999 
2,032,428 
1,364,959 

601,916 
926,995 

1,082,842 
620,598 

41,142 
311,780 

844,202 
194,972 
297,396 
315,780 
147,679 
86,890 
97,470 
59,629 
43,499 

14,817 
1,696 

1,315,279 

13,720,759 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 

(a) Naknada za licencu za mobilnu telefoniju u iznosu od R5D 173,336 hiljada (2013. godina: 
R5D 183,450 hiljada) odnosi se na licencu i usluge jayne mobilne telekomunikacione mreze 
u skladu sa G5M/G5M1800 i UMT5/1MT·2000 standardom. 

Naknada za licencu za mobilnu telefoniju se obracunava u iznosu od 0.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog u poslovnoj godini za koju se placa naknada u skladu sa Pravilnikom 0 

visini naknada za obavljanje delatnosti elektronskih komunikacija ("51. glasnik R5", br. 93 
od 8. decem bra 2010. godine). 

(b) Naknada za licencu za fiksnu telefoniju u iznosu od R5D 29,231 hiljadu (2013. godina: R5D 
31,022 hiljade) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataciju jayne fiksne 
telekomunikacione mreze i pruzanje povezanih usluga. 

U skladu sa navedenim Pravilnikom, naknada za licencu za fiksnu telefoniju se utvrduje u 
visini od 0.08% ostvarenog prihoda od prodaje u poslovnoj godini za koju se placa naknada, 
za usluge jayne fiksne telekomunikacione mreze koje se pruzaju preko sopstvene mreze za 
pristup (govorna usluga, pre nos podataka, pristup internetu, pre nos medijskih saddaja i 
dr). 

(e) Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa potrazivanja u toku godine 
prikazane su u sledecoj tabeli: 

Avansi za Ostala 
osnovna Potraiivanja obrtna 
sredstva od kupaca Dati avansi imovina 

(Napomena (Napomena (Napomena (Napomena 
20) 24) 24) 24) Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 17,158 11,259,545 54,629 552,309 11,883,641 
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,737 2,636,537 31,715 137,010 2,806,999 
Ukidanje ispravke 

vrednosti (Napomena 8) (9,707) (1,347,005) (48,429) (33,583) (1,438,724) 
Otpis (572,674) (12,173) (584,847) 
Prenos (sa)/na 4,283 (4,283) 
Ostale promene (2,197) (44) 1,130 (1,111) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 9,188 11,978,489 37,871 640,410 12,665,958 

Ispravka vrednosti u toku 
godine 1,430 2,189,747 53,199 54,906 2,299,282 

Ukidanje ispravke vrednosti 
(Napomena 8) (3,307) (2,319,915) (51,160) (78,783) (2,453,165) 

Otpis (149) (682,437) (600) (249,268) (932,454) 
Prenos (sa)/na 5,765 (5,765) 
Ostale promene 18,666 133 2,046 20,845 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 7,162 11,190,315 39,443 363,546 11,600,466 
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15. FINANSIJSKI PRIHODI 

Prihodi od kamata: 
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 
- Kratkorocni depoziti 
- Potrazivanja 
Pozitivne kursne razlike 
Ostali finansijski prihodi 

Ukupno 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

Rashodi kamata: 
- Krediti i zajmovi 
- Zatezna kamata 
Negativne kursne razlike 
Ostali finansijski rashodi 

Ukupno 

2014. 2013. 

248,370 445,950 
6,111 

547,936 542,459 
662,585 574,601 
332,378 396,551 

1,791,269 1,965,672 

2014. 2013. 

2,000,027 3,019,945 
8,808 9,581 

3,253,992 907,219 
139,587 190,484 

5,402,414 4,127,229 
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17. POREZ NA DOBIT 

(a) Komponente poreza na dobit 

2014. 2013. 

T ekuCi porez 1,570,950 1,799,882 
Odlozeni poreski (prihod)/rashod (2,400,661 ) 87,124 

Ukupno poreski (prihod)/rashod (829,711) 1,887,006 

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

Dobit pre oporezivanja 

Porez na dobit po statutarnoj stopi od 15% 

Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 
Efekat privremenih razlika 
Efekat priznavanja neiskoriscenih poreskih kredita 
Nepriznati prihodi 
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza po 

odbitku placenih od strane nerezidentne filijale 
IskoriSceni poreski kredit u toku godine 

Porez na dobit 

Efektivna poreska stopa 

(c) Odlozena poreska sredstva 

2014. 

16,047,561 

2,407,134 

511,882 
113,973 

(2,514,634) 
91,930 

(443,925) 
(996,071 ) 

(829,711) 

2013. 

17,216,142 

2,582,421 

693,786 
87,124 

61,515 

(436,392) 
(1,101,448) 

1,887,006 

10.96% 

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugorocna primanja zaposlenih i na razgraniCene obaveze. 
U 2014. godini Preduzec'e je priznalo neiskoriSc'ene poreske kredite iz prethodnih godina u 
iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti na osnovu 
koje odlozena poreska sredstva mogu biti iskoriScena u buduc'em periodu. 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 

ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
RazgraniCene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

2,482,500 

(124,274) 
19,919 
(9,618) 

2,514,634 

4,883,161 

201 

2,569,624 

(94,553) 
3,148 
4,281 

2,482,500 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva (Nastavak) 

Odlozena poreska sredstva iskazana u pojedinacnom izvestaju 0 finansijskoj poziciji se 
odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Dugorocna primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decembra 

Nepriznata ad/azena pareska sredstva 

2014. 2013. 

2,250,370 2,374,644 
116,841 96,922 

1,316 10,934 
2,514,634 

4,883,161 2,482,500 

Preduzece nije priznalo odlozena poreska sredstva po osnovu neiskoriScenih poreskih 
kredita, nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na racun 
buducih rezultata. Na dan 31. decembra 2014. godine odlozena poreska sredstva po osnovu 
neiskoriScenih poreskih kredita iznose RSD 9,068,901 hiljadu. 

Priznavanje nije izvrseno us led neizvesnosti u pogledu iskoriScenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potiCe iz tekuceg perioda, po 
osnovu ulaganja u opremu znatno je premasivao iznos iskoriScenih poreskih kredita. Na taj 
naCin, Preduzece nije bilo u mogucnosti da koristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2005. 
2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2015. 
2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
2021. 
2022. 
2023. 

2014. 

1,496,644 
931,080 

1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

11,583,535 

Rukovodstvo smatra da ce Preduzece poslovati sa profitom i da ce biti u mogucnosti da 
iskoristi odlozena poreska sredstva. 

39 



PREVOD TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

POJEDINACNIIZVESTAJ 0 UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

18. NEMATERIJALNA ULAGANJA 

Nematerijalna 
ulaganja u 

Licence Softveri pripremi Ukupno 
Nabavna vrednost 
1. januar 2013. godine 9,406,881 12,096,011 2,300,241 23,803,133 
Povecanja 2,454,734 2,454,734 
Prenos (sa)/na 330,644 59,313 (389,957) 
Prenos na dugorocne 

pi as mane i AVR (1,559,824) (1,559,824) 
Otudenja i rashodovanja (233,896) (349,860) (583,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 9,503,629 11,805,464 2,805,194 24,114,287 

Povecanja 766,665 766,665 
Prenos (sa)/na 81,441 1,251,569 (1,333,010) 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (682,681 ) (30,279) (852,730) (1,565,690) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 8,864,885 12,899,502 1,386,119 23,150,506 

Akumulirana ispravka 
Vrednosti 
1. januar 2013. godine 6,130,522 11,129,415 240,506 17,500,443 
Prenos (sa)/na 141,315 5,719 (147,034) 
Amortizacija (Napomena 12) 945,571 503,691 166,064 1,615,326 
Otudenja i rashodovanja (187,995) (349,860) (537,855) 
Ostale promene (31,375) (31,375) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 7,029,413 11,288,965 228,161 18,546,539 

Prenos (sa) I na 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 802,777 563,052 242,786 1,608,615 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (490,987) (49,989) (66,685) (607,661 ) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 7,335,974 11,739,827 306,936 19,382,737 

Neotpisana vrednost na dan: 
- 31. decembra 2014. godine 1,528,911 1,159,675 1,079,183 3,767,769 

- 31. decembra 2013. godine 2,474,216 516,499 2,577,033 5,567,748 

Licence obuhvataju licence za mobilnu telefoniju (softverske licence, licence za 
prosirenje kapaciteta i druge), licencu za CDMA i ostale licence. 

Na dan 31. decembra 2014. godine nematerijalna ulaganja u pripremi se odnose na 
licence i softvere. 

Preduzece je izvrSilo testiranje nematerijalnih ulaganja na umanjenje vrednosti u 2014. 
godini, Ciji su rezultati prikazani u Napomeni 19. 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 

ZemljiSte, pristupna 
mreza, spajni kablovi, 
kanalizacija i stubovi 

Nabavna vrednost 
1. januar 2013. godine 85,409,090 
Povecanja 
Prenos (sa)/na 2,705,041 
Donacije 97,257 
Otudenja i rashodovanja (163,904) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 88,047,484 

Povecanja 
Prenos (sa)/na 1,513,304 
Prenos sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva (36) 
Otudenja i rashodovanja (135,094) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 89,425,658 

Akumulirana ispravka vrednosti 
1. januar 2013. godine 38,322,488 
Prenos (sa)/na 42,719 
Amortizacija (Napomena 12) 3,649,763 
Otudenja i rashodovanja (133,066) 
Ostate promene 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 41,881,904 

Prenos (sa)/na 30,213 
Amortizacija (Napomena 12) 3,355,347 
Prenos sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva (20) 
Otudenja i rashodovanja (21,722) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 45,245,722 

Neotpisana vrednost na dan; 
~ 31. decembra 2014. godine 44,179,936 

~ 31. decembra 2013. godine 46,165,580 

Centrale i 
prenosni 

uredaji 

105,252,825 

6,405,042 

(4,136,025) 

__ 107,521,842 

5,999,971 
3,151,393 

(922,593) 

115,750,613 

73,569,797 
583,208 

8,810,699 
(3,434,750) 

79.528,954 

456,284 
9,712,372 
2,121,174 

(856,157) 

90,962,627 

24,787,986 

27,992,888 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Ulaganja u tude 
nekretnine i Sredstva u 

Ostala oprema opremu pripremi Ukupno 

9,263,650 10,325,150 14,450,808 224,701,523 
10,801,334 10,801.334 

1,274,800 387,118 (10,772,001 ) 
(97,257) 

(331,368) (7,360,957) (109,918) (12,102,172) 

10,207,082 --~~-~ ___ 14,272,966 223,400,685 

11,701,362 11,701,362 
1,088,935 338,977 (8,941,187) 

(2,438,397) 785,615 1.498,575 
(508,751 ) (1,356,871 ) (172,424) (3,095,733) 

8,348,869 2,333,417 17,646,332 233,504,889 

7,217,794 9,362,481 498,332 128,970,892 
263,253 26,921 (916,101) 
836,551 476,286 1,007,243 14,780,542 

(328,254) (7,355,469) (11,251,539) 
125,508 125,508 

7,989,344 2,510,219 714,982 132,625,403 

11,382 22.927 (520,806) 
529,759 370,810 949,426 14,917,714 

(1,580,176) 54,376 595,354 
(505,011) (1,355,484) (8,432) (2,746,806) 

6,445,298 1,548,472 1,189,546 145,391,665 

1,903,571 784,945 16,456,786 88,113,224 

2,217,738 841,092 13,557,984 90,775,282 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja u upotrebi na dan 31. decembra 2014. godine izno5i RSD 
70,375,388 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 56,563,747 hiljada). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene investicije 
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 
5,710,312 hiljada). 

Preduzece je izvrsilo obracun amortizacije navedenih investicija, s obzirom da ta 
sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog 
znacajne administrativne procedure. Preduzece je koristilo amortizacione stope za klase 
nekretnina, postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom 
aktiviranja. 

Na osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija 
Preduzece je primenilo novu klasifikaciju tehnoloske opreme, sto je rezultiralo 
prenosima sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u 2014. godini. 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja moze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Preduzeca, kao i na rezultate poslovanja zbog znacaja stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi Preduzeca. Ukoliko bi Preduzece smanjilo koristan vek 
trajanja osnovnih sredstava za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije 
za 2014. godinu u iznosu od RSD 1,329,535 hiljada. 

U toku 2014. godine Preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope amortizacije 
se primenjuju od1. januara 2014. godine. 

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koja nisu priznata na 
dan izvestavanja u pojedinacnim finansijskim izvestajima Preduzeca (nepovuceni robni 
krediti) iznose RSD 1,653,534 hiljade i Cine preuzete obaveze (Napomena 35(b)). 

Preduzece je izvrsilo testiranje umanjenja vrednosti kao sto je opisano u nastavku. 

Umanjenje vrednosti 

VeCina pojedinacnih sredstava Preduzeca ne generiSe novcane tokove nezavisno od 
ostalih stavki imovine zbog same prirode delatnosti Preduzeca. Fiksna mreza (zajedno sa 
internet i multimedijalnim uslugama zbog cinjenice da koriste istu infrastrukturu) i 
mobilna mreza se smatraju zasebnim jedinicama za generisanje gotovine. Konvergencija 
ponude usluga i mreze bi mogla da doprinese razliCitom definisanju jedinica za 
generisanje gotovine u buducnosti. 

Preduzece uzima u obzir izvesne indikatore, ukljucujuCi i liberalizaciju tr±iSta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na trziStu telekomunikacija Republike Srbije, prilikom 
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2014. godine, Preduzece je sprovelo testiranje na umanjenje 
vrednosti za sve jedinice koje generiSu gotovinu. 

Sledece kljucne pretpostavke su koriScene pri odredivanju vrednosti u upotrebi jedinica 
koje generiSu gotovinu: 

obim tr±iSta, stopu penetracije, trziSno ucesce i nivo konkurencije, odluke 
nadleznog regulatornog organa u odredivanju cena, i 

nivo investicionih ulaganja. 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

20. 

Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

Iznosi koji se dodeljuju svakom od ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen planom 
poslovanja, ali bi takode mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog, 
ekonomskog i zakonodavnog okvira. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzir prosecne stope rasta na osnovu prethodnog 
iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne cetiri godine. Pored 
toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju postojeCih 
usluga, zadrZavanje pozicije mreznog lidera na trziStu Srbije, dalje jacanje na broadband 
trZiStu, itd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na prosecnoj 
ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu trziSnu procenu vremenske vrednosti 
novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih jedinica koje generiSu 
gotovinu. 

Na osnovu zvanicnog poslovnog plana sa projekcijom EBITDA i ocekivanog veka upotrebe 
sredstava, koristeCi diskontnu stopu pre oporezivanja od 13.39% (2013. godina: 10.56%), 
na dan 31. decembra 2014. godine viSak upotrebne vrednosti u odnosu na 
knjigovodstvenu vrednost fiksne mreze (ukljucujuCi internet i multimediju) je iznosio 
RSD 44,311 miliona, dok je taj viSak za mobilnu mrezu iznosio RSD 74,967 miliona. 

S obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2014. godinu. 

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujuci i investicije u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloski/fiziCki zastarela sredstva. Gubici po ovom 
osnovu se priznaju u izvestaju 0 ukupnom rezultatu perioda (Napomena 14). 

AVANSI ZA NEKRETNINE I OPREMU 
2014. 2013. 

Dati avansi za nekretnine i opremu u: 
" dinarima 192,525 145,618 
" devizama 82,255 37,094 
Dati avansi za dugorocni zakup 37,181 22,749 

311,961 205,461 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14 (c)) (7,162) (9,188) 

Stanje na dan 31. decembra 304,799 196,273 
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21. UCESCA U KAPITALU ZAVISNIH I PRIDRUZENIH PRAVNIH LlCA 

Telekom Srpske a.d., Banja Luka 
Mtel d.o.o., Podgorica 
Dunav banka a.d., Beograd 
HD-WIN d.o.o., Beograd 
FiberNet d.o.o., Podgorica 
TS:NET B.V., Amsterdam 
Telus a.d., Beograd 
DIMEDIA GROUP S.A., Zeneva 

Minus: Ispravka vrednosti ucesca u 
kapitalu FiberNet 

Stanje na dan 31. decembra 

Akvizicije 

Procenat 
ucesca u 
kapitalu 

65% 
51% 
56% 
51% 
100% 
100% 
100% 
50% 

2014. 

56,933,380 
2,255,339 
1,170,686 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 
4,728 

62,131,404 

(253,139) 

61,878,265 

2013. 

56,933,380 
2,255,339 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 

60,955,990 

(253,139) 

60,702,851 

Na osnovu Ugovora a kupoprodaji akcija sa postojeCim akcionarima, dana 31. marta 2014. 
godine Preduzece je steklo 50% akcija i prava glasa kompanije "DIMEDIA GROUP" i isplatilo 
kupoprodajnu cenu ad CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada). SediSte stecenog preduzeca je u 
Svajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i telekomunikacionih usluga 
krajnjim korisnicima. Do datuma izvestavanja "DIMEDIA GROUP" nije pocela sa 
poslovanjem. 

Dana 26. decembra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca doneo je odluku a kupovini 
dela akcija "Dunav banka", Beograd. Dana 26. decembra 2014. godine Preduzece je 
izvrsilo dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada sto predstavlja 3,658,394 
obicnih akcija, cime je steklo vlasniStvo nad 55.79% kapitala banke, kao i kontrolna 
upravljacka prava. Pored toga, povezano preduzece "DIMEDIA GROUP" je steklo vlasniStvo 
nad 0.57% kapitala banke. Ostali najveCi akcionari su Kompanija "Dunav osiguranje" 
a.d.o., Beograd i Drustvo za reosiguranje "Dunav - Re" a.d.o., Beograd koji poseduju 
32.76% odnosno 3.63% kapitala banke, respektivno. Preduzecu se sticanjem vlasniStva 
pruza mogucnost ulaska na bankarsko trziste. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem 
jacanju trziSne pozicije i sirenju baze korisnika Preduzeca. Poslovanje banke ce biti 
usmereno na mobilno i elektronsko, a manje na korporativno bankarstvo. 

Primljene dividende 

Dana 26. maja 2014. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca "Telekom Srpske" 
donela je Odluku a isplati dividendi iz dobiti 2013. godine. Dividenda koja pripada 
Preduzecu iznosi KM 35,241,369 (RSD 2,085,187 hiljada). Dana 5. decembra 2014. godine 
Skupstina akcionara zavisnog preduzeca donela je Odluku a isplati privremene dividende 
akcionarima. Dividenda koja pripada Preduzecu iznosi KM 30,745,471 (RSD 1,905,505 
hiljada). Do dana izvestavanja Preduzece je u celini naplatilo iznose dividende koji mu 
pripadaju. 

Umanjenje vrednosti 

Na dan 31. decem bra 2014. godine Preduzece je izvrsilo testiranje umanjenja vrednosti 
ulaganja u zavisna preduzeca kod kojih je Preduzece ustanovilo izvesne indikatore 
umanjenja vrednosti. U 2014. godini nisu priznati gubici po osnovu umanjenja vrednosti. 
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22. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

2014. 2013. 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,730,838 1,696,537 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (473,103) (564,154) 
Ukupno krediti zaposlenima 1,257,735 1,132,383 

Ostal i dugorocni plasmani 1,893,740 1,578,987 
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (399,609) (478,843) 

1,494,131 1,100,144 

Dugorocni zakupi 80,748 31,589 
Ostala dugorocna sredstva 1,575 1,575 

Stanje na dan 31. decem bra 2,834,189 2,265,691 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godiSnje za promene 
deviznog kursa RSD/EUR. 

Kredite odobrene od strane izabranih poslovnih banaka sa kojima Preduzece posluje: 
jednokratni zajam za ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate 
od 7 (10) godina, sa deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje i 
obrocni zajam za ucesce u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate 
od 5 godina i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
trziSnom kamatnom stopom koja odgovara trziSnoj kamatnoj stopi na slicne finansijske 
instrumente u tekucem izvestajnom periodu - 4.47% godiSnje (31. decem bar 2013. godine: 
6.34% godiSnje). 

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost kredita 
datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom da se 
nap lata kredita datih zaposlenima u Preduzecu obezbeduje kroz administrativne zabrane. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2014. godine se najvecim delom odnose na 
dugorocna potrazivanja Preduzeca po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamnog prostora kao i 
ostalih ugovora koje je Preduzece zakljucilo sa privrednim drustvom "Stampa sistem" 
d.o.o., Beograd u ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. 
godine u Registru zaloznog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga 
Preduzeca nad 100% kapitala duznika, pod brojem 17127/2012. 

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine, ostali dugorocni plasm ani ukljucuju 
dugorocna potrazivanja u iznosu od RSD 1,022,680 hiljada po osnovu Ugovora 0 ustupanju 
prava na emitovanje fudbalskih takmicenja UEFA zavisnom preduzecem "HD-WIN". 
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23. 

24. 

ZALIHE 

2014. 2013. 

Materijali 3,380,501 3,933,138 
Rezervni delovi 2,186,939 2,609,714 
Alat i inventar 74,710 103,839 

5,642,150 6,646,691 

Roba u skladistu 14,622 12,319 
Roba u maloprodaji 9,130 3,712 

23,752 16,031 

Stanje na dan 31. decem bra 5,665,902 6,662,722 

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odrzavanja 
(Napomena 11). Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. 

POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

2014. 2013. 

Kupci u zemlji: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 9,979,156 10,287,757 
Mobilna telefonija 10,039,827 10,532,166 
Interkonekcija 963,861 899,231 
Ostala potrazivanja 37,700 20,607 

21,020,544 21,739,761 

Kupci u inostranstvu: 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 1,448,097 1,590,282 
Roaming 688,546 315,164 

2,136,643 1,905,446 
Potrazivanja od povezanih pravnih lica 

(Napomena 34(a)): 
- T elekom Srpske 138,888 313,534 
- Mtel 290,847 315,262 
- Telus 577 585 
- HD-WIN 481 393 
- Dunav banka 784 

431,577 629,774 

Dati avansi 473,956 414,145 

Ostala obrtna imovina 1,467,474 1,490,118 

Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 25,530,194 26,179,244 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja od kupaca (Napomena 14(c)) (11,190,315) (11,978,489) 
Datih avansa (Napomena 14( c)) (39,443) (37,871 ) 
Ostala obrtna imovina (Napomena 14(c)) (363,546) (640,410) 

(11,593,304) (12,656,770) 

Stanje na dan 31. decembra 13,936,890 13,522,474 
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24. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Potrazivanja i ostala obrtna imovina su najvecim delom nekamatonosna. 

Starosna struktura brute potrazivanja na dan 31. decem bra 2014. 2013. godine je 
sledeca: 

Do 60 dana 
Od 60 do 180 dana 
Od 180 do 360 dana 
Preko 360 dana 

Ukupno 

31.12.2014. 31.12.2013. 

12,832,962 
758,316 
709,467 

9,761,975 

24,062,720 

12,672,766 
1,082,759 

696,182 
10,237,419 

24,689,126 

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31. decem bra 2014. i 
2013. godine iskazana je u sledeCim valutama: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

RSD 10,509,944 10,327,973 
EUR 1,806,749 2,128,325 
Ostale valute 516,269 216,468 

Ukupno 12,832,962 12,672,766 

Rukovodstvo Preduzeca smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. 

Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja jednaka neto 
knjigovodstvenoj vrednosti svake prethodno navedene vrste potrazivanja. Fer vrednost 
potrazivanja i ostale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 
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25. UNAPRED PLACENI TROSKOVII OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

26. 

Potrazivanja za PDV 

Unapred plateni troskovi: 
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita 
- Zakup 
- Premije osiguranja 
- Ostalo 

Ostala aktivna vremenska razgranicenja: 
- Prava za emitovanje sadrzaja 
- Ostalo 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 2013. 

799,006 623,254 

126,586 296,427 
103,375 109,714 
23,066 23,633 
16,177 84,131 

269,204 513,905 

365,478 406,016 
745,470 316,447 

1,110,948 722,463 

2,179,158 1,859,622 

Na dan 31. decembra 2014. godine, provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u 
iznosu od RSD 126,586 hiljada odnose se na razgraniCene troskove naknada za Unicredit 
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 93,719 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d., 
Beograd u iznosu od RSD 32,867 hiljada. 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

2014. 2013. 

Nefakturisani prihodi: 
- medunarodni obracun 468,939 342,773 
- roaming 1,998,168 1,462,857 

Ostali obracunati prihodi 86,196 71,800 

Stanje na dan 31. decembra 2,553,303 1,877,430 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, obracunati prihodi po osnovu roaming us lug a u iznosu 
od RSD 1,998,168 hiljada odnose se na obracunate prihode od roaming usluga za decem bar 
2014. godine u procenjenom iznosu od RSD 284,955 hiljada i obracunate prihode po osnovu 
Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,713,213 hiljada. 

27. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg: 

T ekuCi racuni 
Devizni racuni kod domaCih banaka 
Devizni akreditivi 
Ostalo 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

6,207,130 
6,264,073 

272,156 
1,883 

12,745,242 

2013. 

929,699 
1,080,462 

2,226 

2,012,387 
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28. KAPITAL 

Akcijski kapita{ 

Preduzece je akcionarsko drustvo ciji se upisani. autorizovani, izdati i uplaceni akcijski 
kapital sastoji od 1,000,000,000 obicnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni 

Ukupno 

U procentima 
~_---,2:.:0"-14-,,.,- 201 3. 

58.11 
20.00 
21.89 

100.00 

58.11 
20.00 
21.89 

100.00 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 37(a), u skladu sa Zakonom 0 izmenama i dopunama 
zakona 0 privrednim drustvima Preduzece nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene 
akcije nakon isteka perioda od tri godine od datuma sticanja. 

Ostati kapital 

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u 
Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

Rezerve 

Rezerve u iznosu od RSD 589,634 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine su 
nastale u prethodnom periodu kao rezultat obaveze Preduzeca za izdvajanjem obavezne 
rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon oporezivanja u skladu sa ranije 
vazedm Zakonom 0 preduzeCima. 

Dividende 

Dana 29. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca je donee odluku kojim se 
odobrava isplata privremene dividende (medudividende) u brute iznosu od RSD 10,464,000 
hiljade. Isplata je izvrsena u januaru 2015. godine (Napomena 37(c)). 

Osnovna i umanjena zarada po akciji u RSD 

Dobit koja pripada akcionarima Preduzeca (A) 
Ponderisani prosecni broj izdatih obiCnih akcija 

u toku perioda (B) 

Osnovna i umanjenja zarada po akciji (AlB) 

2014. 

16,877,272 

800,000,000 

21.10 

2013. 

15,329,136 

800,000, 000 

19.16 
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29. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova 

2014. 2013. 
Dugoroi'ni krediti 
Finansijski krediti od: 

- banaka u zemlji 13,510,077 6,559,821 
- banaka u inostranstvu 4,778,818 4,216,536 

~-1-8,288,895 10,776,357 
Robni krediti ad: 

- dobavljaca u zemlji 2,196,030 2,431,055 
- dobavljaca u inostranstvu 7,907,305 10,634,564 

10,103,335 13,065,619 

Ukupno dugorocni finansijski i robn; krediti 28,392,230 23,841,976 

Ostale dugorocne obaveze po kreditima 2,939 3,063 

Ukupno dugorocni krediti 28,395,169 23,845,039 

Tekui:a dospei:a dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 9,881,275 13,157,655 
Krediti od banaka u inostranstvu 3,802,929 8,541,983 
Robni krediti od dobavljaca u zemlji 2,243,569 2,047,994 
Robni krediti od dobavljaca u inostranstvu 6,328,209 6,121,661 

22,255,982 29,869,293 

Tekuce dospece ostalih dugorocnih obaveza 
po kreditima 311 321 

Ukupno tekuca dospeca dugorocnih kredita 22,256,293 29,869,614 

5tanje na dan 31. decem bra 50,651,462 53,714,653 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima 

2014. 2013. 

Do 1 godine - tekuca dospeca 22,256,293 29,869,614 
Od 1 do 2 godine 23,322,555 17,546,252 
Od 2 do 5 godina 4,991,748 6,132,466 
Preko 5 godina 80,866 166,321 

5tanje na dan 31. decembra 50,651,462 53,714,653 
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29. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(e) Pregled dugoroi'nih kredita po poverioeima (Nastavak) 
31. decem bar 2014. 31. decembar 2013. 

Val uta U v"luti U RSD '000 U v"luti U RSD '000 
/1/ Krediti ad banaka u zemlji 
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) EUR 193,052,023 23,351,244 171,660,000 19,679,463 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd EUR 331,582 40,108 331,582 38,013 

193,383,605 23,391,352 171,991,582 19,717,476 
Iii! Krediti ad banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank A.G., filijala London 

(sindicirani zajam) EUR 70,947,977 8,581,747 110,340,000 12,649,609 
ERB New Europe Funding, 

HoLandija EUR 950,000 108,910 
70,947,977 8,581,747 111,290,000 12,758,519 

liiil Robni krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A.B., Svedska EUR 34,071,808 4,121,268 37,992,504 4,355,540 
Nokia Solutions and Networks, Ho[andlja EUR 12,420,638 1,502,379 25,581,700 2,932,741 
Huawei International Pte. Ltd.) Singapur EUR 12,210,483 1,476,959 8,420,433 965,336 
Raiffeisen Bank International, Austrija EUR 11,700,471 1,415,269 17,615,966 2,019,531 
Erste GetB Finance LB,V, Holandija 

(Nokia Solutions and Networks u 2013. 
godini) EUR 9,832,251 1,189,292 

Credit Agricole CiB Sverige, Svedska EUR 8,392,626 1,015,158 14,653,628 1,679,923 
Alcatel Lucent International, Francuska 

(ukljuc.uje Alcatel Lucent SA France u 2013. 
godini) EUR 8,120,850 982,285 7,587,976 869,901 

Cisco Systems Finance International, 
Irska USD 5,089,425 506,215 4,495,971 373,742 

Intracom S.A., Grcka EUR 4,451,276 538,419 5,403,249 619,440 
China Development Bank, filijata Senzen EUR 4,197,311 507,700 7,530,119 863,269 
Skandinaviska Enskilda Bank Stokholm, 

Svedska EUR 2,768,039 334,817 3,875,255 444,267 
BNP Paribas Fortis SA/NY, Belgija EUR 2,510,352 303,648 9,532,552 1,092,832 
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina EUR 715,537 86,550 2,146,610 246,092 
Coriant International Sad, Luksemburg EUR 647,640 78,337 
Alcatel Lucent S.A., Rumunija EUR 551,944 66,762 772,722 88,586 
ZTE Corporation, Kina EUR 370,143 44,772 
OTP Bank Pte, Madarska EUR 265,604 32,127 531,207 60,899 
Anritsu A/S, Danska EUR 225,000 27,216 674,999 77,383 
Selex ES S.p.A., Italija EUR 52,427 6,341 157,280 18,031 
KfW, Nemacka EUR 198,900 22,802 
Alcatel Lucent Itatia S.p.A., Itatija EUR 158,001 18.114 
NVISION a.s., (elka Republika EUR 68,000 7,796 

14,235,514 16,756,225 

/iv/ Domaci robni krediti RSD 4,439,599 4,479,049 

Ukupno krediti 50,648,212 53,711,269 

Minus: Tekuce dospece dugorocnih kredita 
Iii Krediti od banaka u zemtji (9,881,275) (13,157,655) 
Iii! Krediti ad banaka u inastranstvu (3,802,929) (8,541,983) 
liii/ Robni krediti u inostranstvu (6,328,209) (6,121,661) 
/iv/ DomaCi robni krediti (2,243,569) (2,047,994) 

(22,255,982) (29,869,293) 
Ukupno dugorocni finansijski i robni 

krediti 28,392,230 23,841,976 
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29. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od ban aka i inostranih dobavljaea krecu se u rasponu 
od uglavnom Euribor stope, uvecane za 1% do 4.30% na godiSnjem nivou. Na robne kredite 
dobavljaea u zemlji Preduzece placa kamatu po stopi uglavnom Euribor uvecanoj za 1.8% 
do 2% na godiSnjem nivou. 

Preduzece ispunjava obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno 
shod no utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo oeekuje da ce Preduzece biti u 
mogucnosti da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Preduzece nije ulazilo u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili 
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa. 

Iii Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u steeaju, Beograd ("Beobanka") u iznosu od RSD 
40,108 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine odnose se na dug koji je bivsa Narodna 
banka Jugoslavije ("NBJ"), za rae un Beobanke a.d. u stecaju, Beograd, kao garanta i 
Preduzeca, kao glavnog duznika, izmirila prema lHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na 
svom raeunu kod LHB banke. ImajuCi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet 
sukcesije, kao i da pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno, 
Preduzece nije u mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se obratilo 
poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu. 

liil U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Preduzeca, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru 0 dugoroenim i revolving kreditnim aranzmanima, dana 
9. januara 2012. godine, Preduzece je sklopilo Ugovor 0 dugoroenim kreditnim 
aranzmanima ("Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci . 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A i 
B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog povlaeenja 
Aranzmana A. 

Dana 30. decem bra 2013. godine, Preduzece je potpisalo Aneks ugovora 0 dugoroenim 
kreditnim aranzmanima. U skladu sa potpisanim Aneksom, Preduzece je dobilo povoljnije 
uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u smanjenju kamatne stope na preostali 
iznos obaveza kao i produzenju roka otplate do novembra 2016. godine. Aneks ugovora je 
stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je znaeajno poboljsana likvidnost 
Preduzeca. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza Preduzeca da dostavlja revidirane 
godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godiSnje finansijske izvestaje, kao 
i finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga, definisana je i obaveza 
Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga i PokriCe 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 
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29. OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

liiil Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima sa inostranim kreditorima definisana je obaveza 
Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga i PokriCe 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 

livl Robni krediti u zemlji iskazani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD 
4,439,599 hiljada najveCim delom se odnose na finansiranje opreme i radova i odobreni su 
od strane dobavljaca u zemlji. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period 
otplate iznosa kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni 
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovarajuCim brojem blanko menica 
koje su izdate u korist izvodaca radova. 

Ivl Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 
11,330,198 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 1,113,237 hiljada). Svi ovi krediti su 
sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u 
Napomeni 35(b). 

30. ODLOZENI PRIHODI 

Donacije 
Primljeni pokloni 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

244,027 
1,622,969 

1,866,996 

2013. 

263,999 
1,904,363 

2,168,362 

Na dan 31. decem bra 2014. godine primljeni pokloni se uglavnom odnose na drzavna 
davanja. 

Promene na odlozenim prihodima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

2014. 201 

Stanje na dan 1. januara 2,168,362 2,516,672 
Primljena sredstva bez naknade 97,257 
Ukidanje u korist prihoda (301,366) (445,567) 

Stanje na dan 31. decem bra 1,866,996 2,168,362 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposlenih 

Rezervisanja za sudske sporove 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

695,379 

1,090,986 
128,990 

1,915,355 

Promene na obavezama za primanja zaposlenih u toku godine prikazane su 
tabeli: 

Jubilarne 
Otpremnine nagrade 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 625,159 1,015,816 
IskoriScena rezervisanja (6,484) (125,424) 
Tekuce dospece (Napomena 33) (56,075) (136,555) 
Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 56,264 91,423 
Troskovi tekuce us luge rada 

(Napomena 14) 27,281 167,691 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 646,145 1,012,951 

IskoriScena rezervisanja (5,325) (141,996) 
Tekuce dospece (Napomena 33) (44,504) (19,060) 
Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 25,370 30,086 
Troskovi tekuce usluge rada 

(Napomena 14) 73,693 209,005 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 695,379 1,090,986 

2013. 

646,145 

1,012,951 
134,588 

1,793,684 

u sledecoj 

Ukupno 

1,640,975 
(131,908) 
(192,630) 
147,687 

194,972 

1,659,096 

(147,321 ) 
(63,564) 

55,456 

282,698 

1,786,365 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izvestaja ovlascenog 
aktuara sa stanjem na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu 
sadasnje vrednosti ocekivanih buduCih isplata. 

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih odliva, na dan 31. decembra 2014. 
godine koriScena je diskontna stopa od 7% (31. decembar 2013. godine: 9%) koja odgovara 
dugorocnoj stopi prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti, odnosno 
obveznice Republike Srbije i zapise trezora Narodne banke Srbije. Navedena kamatna 
stopa predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog trZiSta visokokvalitetnih korporativnih obveznica. 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene u skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima Preduzeca kojima su regulisana prava zaposlenih, i pretpostavkom 
prosecnog rasta zarada po stopi od 4% godiSnje (31. decem bar 2013. godine: 5%), 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

32. 

sto odgovara dugorocno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih ad 
2% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 3%). 

U slucaju izmene koriScene diskontne stope za 1 procentni poen u odnosu na onu koja je 
koriScena, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za 
RSD 144,127 hiljada odnosno veca za RSD 164,541 hiljadu. 

Rezervisanja za sudske spa rove u iznosu ad RSD 128,990 hiljada na dan 31. decembra 2014. 
godine (31. decem bar 2013. godine: RSD 134,588 hiljada) se ad nose na rezervisanja za 
sudske spa rove pokrenute protiv Preduzeca i formirana su na osnovu najbolje procene 
ishoda sporova (Napomena 36(a». 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove u toku godine su kao sto sledi: 

2014. 2013. 

Stanje na dan 1. januara 134,588 130,245 
Rezervisanja u toku godine (Napomena 14) 11,637 14,817 
Iskoriscena rezervisanja (1,975) (6,005) 
Ukidanje u korist prihoda (15,260) (4,469) 

Stanje na dan 31. decem bra 128,990 134,588 

OBAVEZE 12 POSLOVANJA 

2014. 2013. 

Dobavljaci u zemlji 5,661,858 6,595,780 
DobavljaCi u inostranstvu: 

fiksna telefonija i ostale usluge 625,683 692,398 
mobilna telefonija 332,595 201,286 

Dobavljaci . povezana pravna lica 
(Napomena 34(a» 739,443 903,107 

Primljeni avansi 56,915 19,872 

Stanje na dan 31. decem bra 7,416,494 8,412,443 

Na dan 31. decembra 2014. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 1,244,746 
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,431,421 hiljada) su izrazene u stranoj valuti i 
to najvecim delom u EUR. 

Obaveze prema dobavljaCima su nekamatonosne. Preduzece redovno izmiruje svoje 
obaveze prema dobavljacima. 

Rukovodstvo Preduzeca smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljacima 
odrazava njihovu trziSnu vrednost na dan izvestavanja. 
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33. OSTALE KRATKOROCNE OBAYEZE I PASIYNA YREMENSKA RAZGRANICENJA 

2014. 2013. 
Ostale obaveze 
Obaveze za zarade i naknade zarada 473,132 530,960 
Obaveze za dividendu (a) 10,034,512 1,761,087 
Obaveze po osnovu PDY·a i ostalih 

javnih prihoda 1,037,240 967,192 
Obaveze prema zaposlenima 28,180 27,428 
Ostale obaveze 296,886 284,092 

11,869,950 3,570,759 

Pasivna vremenska razgranicenja 
Obracunati troskovi: 

Medunarodni obracun 166,238 169,756 
Roaming (b) 2,513,033 1,648,829 

2,679,271 1,818,585 
Obracunati ostali troskovi: 

Preneti godiSnji odmori 564,159 514,920 
Tekuce dospece obaveza za primanja zaposlenih 

(Napomena 31) 229,329 192,630 
Obracunate obaveze za kamate (c) 583,675 761,124 
Obracunati drugi troskovi (d) 6,101,432 4,644,287 

7,478,595 6,112,961 
Unapred naplaceni prihodi: 

Usluge mobilne telefonije 398,935 414,896 
Zakup 649,196 560,042 
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) 1,119,809 
Ostali obracunati prihodi 67,933 62,440 

1,116,064 2,157,187 

Razgranicene obaveze za PDY 162,639 94,238 

Stanje na dan 31. decem bra 23,306,519 13,753,730 

(a) Dana 29. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca doneo je Odluku a isplati 
privremene dividende akcionarima Preduzeca u ukupnom iznosu ad RSD 10,464,000 hiljade 
(ukljucujuc; i porez). Od ukupnog iznosa, na Republiku Srbiju se ad nasi RSD 7,600,737 
hiljada, a preostali iznos na gradane, zaposlene i bivse zaposlene. Porez na dividende u 
iznosu ad RSD 429,488 hiljada prikazan je u okviru pozicije Obaveze po osnovu PDY·a i 
ostalih javnih prihoda. Konacni iznos dividende koja pripada akcionarima ce biti utvrden 
nakon usvajanja finansijskih izvestaja Preduzeca za 2014. godinu. Obaveze za dividendu na 
dan 31. decembra 2013. godine u iznosu ad RSD 1,761,087 hiljada se u celini ad nose na 
gradane, zaposlene i bivse zaposlene. 

(b) Na dan 31. decem bra 2014. godine, obracunati troskovi roaminga u ukupnom iznosu od RSD 
2,513,033 hiljade se ad nose na razgraniCene troskove roaming usluge za decem bar 2014. 
godine u procenjenom iznosu od RSD 152,083 hiljade i obracunate troskove po osnovu 
Ugovora a meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 2,360,950 hiljada. 

(b) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2014. godine od RSD 583,675 
hiljada ukljucuju iznos od RSD 512,764 hiljade, koji se odnosi na obracunate kamate 
po osnovu sindiciranog zajma dobijenog ad Unicredit Bank A.G., filijala London (31. 
decem bar 2013. godine: RSD 676,202 hiljada). 
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33. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(d) Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 6,101,432 hiljade na dan 31. decem bra 2014. 
godine odnose se najvecim delom na procenjene nefakturisane obaveze iz poslovanja (31. 
deeembar 2013. godine: RSD 4,644,287 hiljada). 

(e) Od 1. avgusta 2014. godine Preduzece je izmenilo naCin fakturisanja pretplate za fiksni 
telefonski prikljucak, tako da se naknada fakturiSe mesecno odnosno za tekuCi mesec. Na 
dan 31. deeembra 2014. godine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u iznosu od RSD 
1,119,809 hiljada se odnosi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec. 

34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA 

U svom redovnom poslovanju Preduzece ostvaruje poslovne transakeije sa povezanim 
pravnim licima. Stanja potrazivanja i obaveza, kao i iznosi prihoda i rashoda iz poslovnih 
odnosa sa povezanim pravnim licima rezultat su uobicajenih poslovnih aktivnosti. 

Odnosi izmedu Preduzeca i njegovih povezanih pravnih liea regulisani su na ugovornoj 
osnovi i po triiSnim uslovima. 

(a) Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. deeembra 2014. i 2013. godine proistekla iz 
transakeija sa zavisnim preduzeCima (Napomena 21) prikazana su u sledecoj tabeli: 

POTRAZIVANJA 
Bruto potrazivanja od kupaca (Napomena 24): 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- Telus 
- HD-WIN 
- Dunav banka 

Ukupno 

Dugorocni i kratkorocni plasmani 
- HD-WIN 
Minus: Svodenje na trZiSnu vrednost 

Ukupno 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 
Medunarodni obracun i roaming: 
- Telekom Srpske 

Mtel 

Ostali obracunati prihodi: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- HD-WIN 

Ukupno 

Ukupna potrazivanja i obracunati prihodi 

31.12.2014. 31. 12.2013. 

138,888 313,534 
290,847 315,262 

577 585 
481 393 
784 

431,577 629,774 

1,238,510 409,119 
(116,982) (35,855) 

1,121,528 373,264 

1,553,105 1,003,038 

65,132 72,904 
230,308 40,661 

295,440 113,565 

3,614 4,904 
3,173 3,249 

406,016 
6,787 414,169 

302,227 527,734 

1,855,332 1,530,772 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(a) Potrazivanja i obaveze (Nastavak) 

OBAVEZE 
Obaveze prema dobavljai'ima: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- Telus 
- HD-WIN 
- Fibernet 

Ukupno (Napomena 32) 

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 
Obracunati troskovi po osnovu medunarodnog 

obracuna, roaming-a i zakupa kapaciteta: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- Fibernet 

Ostalo: 
- Mtel - obracunati ostali troskovi 
- Telus - unapred naplaceni prihodi 
- HD-WIN - unapred naplaceni prihodi 

Ukupno 

Ukupne obaveze i pasivna vremenska 
razgranicenja 

31.12.2014. 31.12.2013. 

193,673 412,855 
99,129 125,476 

311,274 250,570 
135,107 113,640 

260 566 

739,443 903,107 

4,346 4,121 
220,164 41,909 

260 1,335 
224,770 47,365 

365 366 
18 
14 

365 398 

225,135 47,763 

964,578 950,870 

Potrazivanja od povezanih pravnih lica potiCu uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju u 
periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma prodaje, odnosno pruzanja usluga (osim 
dugorocnih plasmana). Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena. 

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakcija i 
dospevaju u periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma kupovine, odnosno pruzanja 
usluge. 
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(b) Transakcije sa povezanim licima, odnosno prihodi rashodi za 2014. 2013. godinu 
prikazani su u sledecoj tabeli: 

TELUS 
Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 
Dividende 

Rashodi: 
FiziCko-tehnicko obezbedenje 
OdrZavanje 
Ostalo 

Neto rashodi 

TELEKOM SRPSKE 
Prihodi: 
Medunarodni obracun, prenos podataka i ostale 

usluge 
Roaming i ostale usluge mobilne telefonije 
Dividende 
Ostalo 

Rashodi: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 

Neto prihodi 

MTEL 
Prihodi: 
Medunarodni obracun, pre nos podataka i ostale 

usluge 
Roaming i os tale usluge mobilne telefonije 

Rashodi: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 
Ostalo 

Neto prihodi 

2014. 

4,237 
1,788 

6,025 

(513,713) 
(448,524) 
(60,376) 

(1,022,613) 

(1,016,588) 

576,187 
417,073 

3,990,692 
7,665 

4,991,617 

(582,927) 

(326,206 ) 
(909,133) 

4,082,484 

299,233 
330,008 

629,241 

(287,865) 

(305,658) 
(5,473) 

(598,996) 

30,245 

2013. 

4,289 
1,487 

300,000 
305,776 

(511,705) 
(415,290) 
(54,666) 

(981,661) 

(675,885) 

590,639 
471,381 

3,853,760 
6,521 

4,922,301 

(692,729) 

(335,178) 
(1,027,907) 

3,894,394 

341,292 
335,302 

676,594 

(308,788) 

(306,956) 
(5,895) 

(621,639) 

54,955 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(b) Prihodi i rashodi (Nastavak) 

TS:NET 
Prihodi: 
Dividende 

Rashod!: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

HD-WIN 
Prihod!: 
Javna fiksna telekomunikaeiona mreza 
Mobilna telefonija 

Rashod!: 
Naknada za emitovanje sadrzaja 
Ostalo 

Neto rashodi 

FIBERNET 
Rashod!: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

Ukupni prihodi, neto 

2014. 2013. 

44,685 
44,685 

(50,848) (70,363) 
(50,848) (70,363) 

(50,848) (25,678) 

2,831 2,707 
2,463 1,952 
5,294 4,659 

(666,909) (562,800) 
(5,400) (4,500) 

(672,309) (567,300) 

(667,015) (562,641 ) 

(4,727) (7,834) 

(4,727) (7,834) 

2,373,551 2,677,311 

(e) Zarade i ostale kratkorocne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja 
Preduzeca (generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkeija i sektora) za 2014. i 
2013. godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Doprinos poslovnom rezultatu 
Naknade troskova sluzbenih putovanj a 
Ostale naknade 

Ukupno 

2014. 

490,352 
15,970 
11,893 
1,991 

520,206 

201 

447,763 
12,811 
8,494 
1,107 

470,175 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu ad RSD 115,728 hiljada na dan 31. deeembra 
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otplatu kredita i uslove koji vaze za sve zaposlene u Preduzecu (Napomena 22). 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(d) Transakcije sa drugim drzavnim entitetima 

5 obzirom na Cinjenicu da je vecinski akcionar Vlada Republike Srbije, Preduzece je 
obelodanilo znacajne transakcije sa ostalim driavnim preduzeCima. Pojedinacno znacajne 
transakcije su nastale sa JP PIT po osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostora, kao sto 
je obelodanjeno u Napomeni 35(a). 

Pored toga, znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PIT na dan 31. decem bra 2014. 
godine iznose RSD 513,315 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). 
Ostale postojece transakcije sa JP PIT pojedinacno nisu znacajne. 

35. PREUZETE OBAVEZE 

Preuzete obaveze Preduzeca prikazane su u sledecem pregledu: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
Neiskoriscene kreditne linije (b) 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

8,523,610 
11,330,198 

19,853,808 

2013. 

9,425,481 
1,113,237 

10,538,718 

(a) Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, zemljiSta, 
radio baznih stanica po osnovu zakljucenih ugovora. 

Buduca minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 1,829,593 1,761,795 
Od 1 do 5 godina 4,344,414 4,874,184 
Preko 5 godina 2,349,603 2,789,502 

8,523,610 9,425,481 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju preuzete obaveze prema JP PIT po 
osnovu zakupa nepokretnosti imajuCi u vidu da je ugovor zakljucen na neodredeno vreme 
sa mesecnim iznosom zakupnine od EUR 2,034,284. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 248,409 125,308 
Od 1 do 5 godina 11,006,388 885,928 
Preko 5 godina 75,401 102,001 

Ukupno 11,330,198 1,113,237 
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35. PREUZETE OBAVEZE (Nastavak) 

(b) NeiskoriScene kreditne linije u iznosu od R5D 11,330,198 hiljada se uglavnom odnose na 
finansijske kredite. Od navedenog iznosa, R5D 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se odnosi 
na tri kreditna aranzmana koje je Preduzece potpisalo sa domaCim bankama dana 31. 
decembra 2014. godine. Ugovori su zakljuceni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru 0 

dugorocnom kreditnom aranzmanu ; Amandmana u vrednosti od EUR 470 miliona. Period 
otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa 
ugovorima, Preduzece ima obavezu da dostavlja finansijske izvestaje i ostalu 
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa zakonskim propisima. Pored toga, definisana je 
i obaveza Preduzeca da se pridr±ava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga 
i PokriCe kamate tokom perioda otplate. 5redstva po kreditima su delimicno povucena u 
januaru 2015. godine (Napomena 37(b». 

Ostale ugovorene obaveze u iznosu od R5D 1,653,534 hiljade na dan 31. decem bra 2014. 
godine se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skladu 
sa zakljucenim ugovorima sa domaCim i inostranim isporuCiocima opreme i kreditorima. 
Radi se 0 ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u sklopu redovnog 
poslovanja. 

36. POTENCIJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporovi 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, Preduzece se javlja kao tuzena strana u odredenom 
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 1,321,730 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 1,331,678 hiljada), ne uzimajuCi u obzir 
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu. 

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
31. uz pojedinacne finansijske izvestaje, na dan 31. decem bra 2014. godine Preduzece je 
formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proisteci iz aktuelnih sporova u 
ukupnom iznosu od RSD 128,990 hiljada (31. decembar 2D13. godine: R5D 134,588 hiljada). 
Rukovodstvo Preduzeca procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu 
ishoda preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici 
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razliCitim okolnostima, 
poreski organi mogu imati razlicite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne 
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo 
Preduzeca smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim pojedinacnim 
finansijskim izvestajima pravilno iskazane. 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica (,,5l. glasnik R5" br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduce poreske kredite po 
osnovu ulaganja u osnovna sredstva, uz mogucnost koriScenja poreskih kredita koji su 
nastali do dana 31. decembra 2013. godine. 
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(c) Date garancije 

Garancija izdata u korist ERB New Europe Funding B.V., Holandija, u iznosu od RSD 
450,649 hiljada se odnosi na korporativnu garanciju Preduzeca izdatu kao obezbedenje 
51% obaveza po kreditu koji je banka odobrila zavisnom preduzecu "Mtel" u septembru 
2012. godine. 

Nadalje, na dan 31. decembra 2014. godine Preduzee'e je jemac u skladu sa Ugovorima 0 

dugorocnim kreditima odobrenim zavisnom preduzee'u "HD·WIN" od strane 5berbank 5rbija 
a.d., Beograd u iznosu od R5D 520,115 hiljada. 

37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

(a) Zakon a izmenama i dopunama Zakona 0 privrednim drustvima 

Dana 21. januara 2015. gadine stupio je na snagu Zakon 0 izmenama i dopunama zakona 0 

privrednim drustvima (,,51. glasnik R5" br. 512015) i odnasi se na obavezu 
otudenjaiponiStenja sopstvenih akcija. 

U skladu sa izmenama i dopunama, Preduzee'e moze da raspolaze sopstvenim akcijama 
nakon roka propisanog Zakonom 0 privrednim drustvima (tri godine nakon sticanja 
sopstvenih akcija). 

(b) Povlacenje kredita 

Dana 21. januara 2015. godine, Preduzee'e je povuklo sredstva po ugovorima 0 kreditu 
potpisanim sa domaCim bankama u ukupnom iznosu od EUR 60 miliona (Napomena 35(b». 

(c) Isplata privremene dividende 

Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u iznosu od R5D 
10,464,000 hiljade, u potpunosti su isplae'ene akcionarima Preduzee'a (Napomena 33(a». 

(d) Javni poziv za privatizacionog savetnika 

Dana 4. februara 2015. godine, Preduzece je objavilo poziv za dostavljanje ponuda za 
usluge menadzment konsaltinga u vezi profesionalne podrske u odredivanju modela 
privatizacije. Ponude moraju biti dostavljene do 6. marta 2015. godine. 

38. DEVIZNI KURSEVI 

ZvaniCni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriSe'eni za preracun deviznih pozicija 
izvestaja 0 finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine u funkcionalnu 
valutu (R5D), za pojedine glavne strane valute su: 

EUR 
U5D 
BAM (KM) 
5DR 

31.12.2014. 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 

U RSD 
31.12.2013. 

114.6421 
83.1282 
58.6156 

128.0919 
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AKClONARIMA 

PREDUZECA ZA TELEKOMUNIKACIJE "TELEKOM SRBIJA" A.D. BEOGRAD 

Izvestaj nezavisnog revizora 

Izvrsili smo revlzlJu prilozenih pojedinacnih finansijskih izvestaja Preduzeca za 
telekomunikacije "Telekom Srbija" a.d. Beograd ("Drustvo"), koji se sastoje ad pojedinacnog 
bilansa stanja na dan 31. decembra 2014. godine, pojedinacnog bilansa uspeha, pojedinacnog 
izvestaja 0 ostalom rezultatu, izvestaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja 0 tokovima 
gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled 
znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 

Odgovornost rukovodstva za tinansijske izvestaje 

Rukavodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u 
skladu sa Racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih 
internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji 
ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revlzlJe izrazimo miSljenje 0 prilozenim 
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrWi u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. 
Ovi standardi zahtevaju da se pridrZavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo 
na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne 
sadrie materijalno znacajne greske. 

Revizija obuhvata obavljanje procedura u dlju prikupljanj<i revizorskih dokaza 0 iznosima i 
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase procene, 
ukljucujuCi i procenu rizika ad materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima, 
nastalih bilo zbog pronevere iti zbog gresaka u radu. U proce[li rizika uzima!11o u obzir interne 
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja, sa 
ciljem kreiranja odgovarajuCih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja miSljenja 0 

efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti 
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanasti znacajnih procenjivanja, koje je 
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja. 

Smatrama da su revizorski dakazi kaje sma pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za 
izrazavanje naseg miSljenja. 



Misljenje 

Po nasem miSljenju, pojedinacni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno 
nekonsolidovani finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i 
nekonsolidovani ukupni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrsava 
na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Racunovodstvenim propisima Republike Srbije. 

Beograd, xx 2015. godine KPMG d.o.o. Beograd 

(M.P.) 
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,Qeo 059 

056 V1 7. OCTana ,QyropOYHa nOTpa>Kl-1Sarb8 0041 
,Qeo 059 

288 
B. OAflOlKEHA nOPECKA 

0042 
17 (") 

4.883.161 2.482.500 
CPEACTBA 



. . ... ',",,3H.OC :'- . 
rpyna .. ... . npe'ixoAHa'rO.AMHa ,.,.,' 

pa'iylia. . 1l0311111i1JA AOn HanOMeMa ,Spoj J(paj",. CTalbe •. 
pa"Y" 1 ............. TeKYfia rOJ4KH'a nOq,eTffO cTaibe 
. I.· ...... .... . . . .. . ..... . .... . .... . 31.12.2013. . .. 

. ... 01.01,20;... • 

·1 2 3 4 .. 5···· 6 .. .7 . .. 

r. 05PTHA t.1MOB~HA (0044 + 0051 + 
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 37.551.798 25.934.635 
0069 + 0070) 

I. 3AJ1~XE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 
... 

Knaea 1 + 0049 + 0050) 0044 6.100.415 7.038.996 
.. 

~ .. --
10 

1, MaTeplIIjan, pe3epBHVI ,QenOBVI, 8n8T VI 
0045 

CJilTaH I1HBeHTap 
23 5.642.150 6.646.691 

11 2. HeAoBpweH8 np0lt13Bo,Ql-ba VI 
0046 HeAospweHe ycnyre 

12 3. rOT08!t1 npOJil3BO.Qlt1 0047 
... 

13 4. Po6a 0048 23 23.752 16.031 

... 

14 5. Cr8IlH8 cpeACTS8 H8Mel-b8H8 npoAajlll 0049 

15 6. nnalieHVI aS8HCl-1 38 3am-1Xe w ycnyre 0050 24 434.513 376.274 

II. nOTPAlK~BAfbA no OCHOBY 
20 npogAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 0051 24 12.397.708 12.295.802 

+ 0056 + 0057 + 0058) 
. 

200 Y1 1. KynlJ,Vl Y 3eMfbVl - M8Tlt1YH8 l-1 38BVlCH8 
0052 1.842 978 ,o;eo 209 npaBH8 mll..\8 

201 VI 2, Kym~VI y \IIHocrpaHcTBy - M8m4H8 VI 
0053 429.735 628.796 ,Qeo 209 38BVlCH8 npasH8 JlVl~a 

2021-1 3. Kym.(VI y 3eMfbVl - ocrana nOSea8Ha 
0054 

Aeo 209 npaBH8 fllt1L\a 

203 >'1 4. Kym.\l-1 y vtHOCTpaHcTBY ~ OCTaIla 
0055 ,qeo 209 nose3aHa npasHa IlVlua 

204 VI 5. Kynu,vt y 3eMfbVl 0056 10.091.902 9.948.277 
Aeo 209 

205 VI 
Aeo 6. Kynu,VI y ItIHOCTpaHcTBY 0057 1.867.380 1.698.807 
209 

206 VI 7. OCTana nOTpa:>KVlS8l-b8 no OCHOSY 
0058 6.849 18.944 

,Qeo 209 npo,Qaje 

21 
III. nOTPAlK~BAfbA ~3 

0059 ! 24 741 690 CnEL\~<p~YH~X nOCnOBA 

22 IV.I1PyrA nOTPAlK~BAfbA 0060 24 756.030 243.753 

V. <PV1HAHCV1JCKA CPEgCTBA KOJA 
236 CE BPEI1HYJY no <PEP BPEgHOCT~ 0061 

KP03 5~nAHC YCnEXA 

23oeL-1M VI. KPATKOPOYH~ <P~HAHC~JCKV1 
2361-1 nnACMAH~ (0063 + 0064 + 0065 + 0062 24 819.201 605.955 
237 0066 + 0067) 

230 VI 1. KpaTKOpOYHI-1 Kpe,QItITVI VI nnaCM8HI-1 -
0063 

Aeo 239 MaTVI'-!Ha VI 3aSVlCHa npasHa nvtu,8 

231 1-1 2. KpaTKOpO'-lHM Kpe,QVlTItI VI nnaCMaHV< -

.0i--
Aeo 239 OCTana nose3aHa npasHa nVlu,a 

232w 3. KpaTKOpOI.JHV< Kpe,QVlTVI VI 3ajMosw y 
Aeo 239 38MfbM 0065 i 

233 VI 4. KpaTKOpO'-lHVI Kpe.runVl 1'1 3ajMoBVI y 
00661 .Qeo 239 VlHocTpaHcrsy i 



'.' . . ' . . 113Hoc ' . .... 
fpYna ..... 

. . nOeTXOAHa ,ToAHHa 
pa"f)'m:l, 

; 
llQ311ijl1JA AOn .hinOMeHa 6pol '. 

Te~ha ;r:OAHHa' , . ·Kp"j .. ec~~H.~> paqyH ..... .' I' .... 
nO~e,THO '~Talbe 

. .' 31,12,2013, 01;01,20,,"-, 

1 . 2 3 4 .5 6 7 ' . 

234, 

00$7 235, 5. OcranVl KpaTKOpOYHVI QWIH8HClt1jCKlt1 
819201 605.955 

23814 nnaCM8Hlt1 

Aeo 239 

VII. roTOB~HCK~ EKB~BAnEHm ~ . c_ 
12.745242 2.012.387 24 

rOTOBVlHA 
UQ68 27 

27 VIII. nOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT OO~9 

28ocl-1M IX. AKT~BHA BPEMEHCKA 
0070 25.26 4.732.461 3.737.052 

288 PA3rpAH~4EHoA 
, .... 

. 
A. YKYnHA AKT~BA = nocnOBHA 
~MOB~HA (0001 + 0002 + 0042 + 

0071 199.333.205 187,924.980 

0043) 
. 

88 l:>. BAHBHnAHCHA AKT~BA 0072 6.780.372 6.118.180 

nACfiBA 

A. KAn~TAn (0402 + 0411 -0412 + 
0413 + 0414 + 0415 w 0416 + 0417 + 

0401 114,176.379 107.763.107 
0420 - 0421) ~ 0 = (0071 - 0424 - 0441 -
0442) 
I. OCHOBH~ KAnVlTAn (0403 + 0404 + 

30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 28 100.008.588 100.008.588 
0410) 

300 1. AKlllt1jCKVI Kam1Tan 0403 100.000.000 100.000.000 

301 
2. Y,qeJlJ!! APywr8s8 C orpaHVlY6HOM 0404 
o.qrosopHowfly 

1 

302 3. Yn03lt1 0405 

303 4, ,D,P>K8SHVI Kamn8J1 0406 

304 5. ,o,pywTseHM Kam1T8n 0407 

305 6. 3aAPY>KHl.1 YAenlt1 0408 
. .--

306 7. EMMCVlOH8 npeMltlja 0409 

309 8, OCT8m1 OCHOBHit1 Kant-Han 0410 8.588 8.588 

31 
II. ynVlCAHVI A HEYnnAnEH~ 

0411 
KAnf,1TAn 

047 " III. OTKynlbEHE COnCTBEHE 
0412 28 16.502.510 16.502.510 

237 AKW~JE 

32 IV. PE3EPBE 0413 28 589.634 589.634 

V. PEBAnOPf,13AW~OHE PE3EPBE 

0414
1 

no OCHOBY PE8AnOP~3AWf,1JE 
330 HEMATEP~JAnHE ~MOBf,1HE, 

HEKPETH~HA, nOCTPOJEHoA ~ 
onPEME +--- .... . I ----
VI. HEPEAnf,130BAH~ A05f,1W~ no 
OCHOBY XAPT~JA 0/1 BPE/1HOCTf,1 

0415

1 

330CVlM ~ /1PYr~x KOMnOHEHm OCTAnOr 
330 CBE06YXBATHOrPE3YnTATA 

(nOTpa)!(Ha canAa paL!yHa rpyne 33 OCIt1M 

I 330) I 
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VII. HEPEAIl"30BAHV1 rY5VlL\" no 
OCHOBY XAPT"JA 0):1 BPE):IHOCTf1 

330cWM VlI1PYfVlX KOMnOHEHTf1 OCTAilOf {)416 
330 CBE05YXBATHOr PE3YnTATA 

(,qyroBH8 canAa paYYHa rpyne 33 OCV!M 
330) 

. 
VIII. HEPACnOPEnEHVll105VlTAK 

34 0417 30.080.667 23.667.395 
(0418 +0419) < 

340 
1. Hepacnopef]eHV! ,Q06IttT8K paHL1jV!x 
rO.Q\IIHa 

0418 23.667.395 15.910.105 

341 
2. Hepacnopef]eHV! ,[I06vlT8K TeKyne 
rOAIt1He 

0419 6.413.272 7.757.290 

IX. YYEWnE 5E3 nPABA KOHTPOnE 0420 

35 X. rY5"TAK (0422 + 0423) 
0421 

350 1. ry61tlT8K paHl1jVlx roAMHa 0422 

351 2. ry6V1T8K TeKylie ro,Qlt1He 0423 

6.l1yrOPOYHA PE3EPBVlCAfbA M 
0424 30.310.524 25.638.723 

06ABE3E (0425 + 0432) 

I. l1yroPOYHA PE3EPBVlCAl-bA (0426 
1 

40 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 04251 31 1.915.355 1.793.684 

400 
1. Pe3epBvtCSl-b8 38 rpOWKose y 

0426 
rapaHTHOM POKY 

... 

401 
2, Pe3epSVlC8l-b8 38 rpOUJKoBe 

0427 
05H8Bfb8!-b8 npVlpoAHVlX 6orarcr8B8 

403 
3. Pe3epsV!C81-b8 38 rpowKoBe 
peCTpYKTypt.1pal-b8 

0428 

404 
4, Pe3epBI1C81h8 38 H8KH8Ae 11 APyre 

0429 1.786.365 1.659.096 
6eHeQJI1L(Ylje sanocneHMx 

405 
5. Pe3epBI<1C8fb8 38 TpOWKOBe CYACKl>1X 

cnoposa 
0430 128.990 134.588 

402 " 6. OCTana AyropO'"lH8 pe3epBI<1C8fb8 0431 
409 

II. ):IyroPOYHE 06ABE3E (0433 + 
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 29 28.395.169 23.845.039 

0439 + 0440) 

410 
1 . Q6aBe3e Koje ce Mary KOHBepToBam 

y KamlT8n 
0433 

I 

411 
2. 06ase3e npeM8 M8mYHWM W 
3aBMCH~M np8BHVlM Jll>1I..\I-1Ma 

0434 

412 
3. 06ase3e npeM8 OCTanl-1M nose38HVlM 

npaBHVlM I1VllJ,VlMa 
0435 

- _. 
4. 06ase3e nO eMVlTOBaH~M x8pTVIj8Ma 

413 OIJ, BpelJ,HOCTVl y nep~olJ.Y AYIKeM OA 0436 
rO,QIIlHy A8H8 

414 
5 . .QyropOI.lHl-1 KpeAwTw VI 3ajMOBl-1 y 
3eMJbl-1 

0437 15.706.107 8.990.876 

415 
6 . .QyroPOYHt-\ Kpe,Qt-\TI-1 t-\ 3ajMoBVl y 

0438 12.686.123 14.851.100 
l-1HOCTP8HCTBY I 
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1 '2 

." 
3 4 5 6 7 . 

.. 
416 

7. 06as838 no OCHOSY CPl1H8HcVljcKor 
JW13liJHra 

0439 

419 8. OCTane .o.yropOYH8 06ase38 044P 2.939 3.063 
. 

. ... ' .. 
498 6. OAnOlKEHE nOPECKE 05ABE3E 044.1 

42 AO r. KPATKOP04HE 05ABE3E (0443 + 
49 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 54.846.302 54.523.150 

(OC~~ 0462) 
498 

I. KPATKOP04HE CbV1HAHCV1JCKE ..... 

42 06ABE3E (0444 + 0445 + 0446 + 0447 D443 29 22.256.293 29.869.614 
+ 0448 + 0449) 

420 
1, KpaTKOpO'-lHlt1 KpeAMT!t1 OA M8TVlYHI-1X M 

D444 
3aSVlCHVlX npaBH!t1X nltH.,\8 

.... 
2. KpaTKopo4HI-1 KpeA!t1Tltl OA OCTsmilX 

421 
nOSe38Hl<1X npaSHIt1X lll-1~a 

0445 

422 
3, KpaTKOp04HIt1 Kpe,D,lt1H1 !t1 3ajMoBIII y 
3eMfb!ll 

0446 

423 
4, KpaTKOpOl.lHVI Kpe,D,lt1Tl>1 l-1 3ajMOBl-1 y 
Y1HOCTpaHCTSY 

0447 

5. 06ase38 nO aCHosy CT8flHlt1X 
427 cpe,qcT8s8 M cpeAcT8s8 06YCT8Bfb8Hor 0448 

nOCnOB8l-b8 H8M8l-b8HMX npo.uajltl 

424. 
425. 6. OCTane KpaTKOPO'-lH8 q:W1H8HC(I1jCK8 

0449 22.256.293 29.869.614 
426 " o6ase38 
429 

430 
II. npV1MJbEHV1 ABAHC~. AEn03~T~ 

0450 32 56.915 19.872 
~ KAYl1~JE 

430CI>1M 
III. 05ABE3E V13 nOCnOBAfbA (0452 
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 32 7.358.985 8.260.612 

430 
0458) 

431 
1. ,O,o5aBfba'-llt1 - M8Tl.1<.JHa VI 38Sl-1CHa 

0452 
npaBHa fllt1L\8 y 3BMfbV! 

34 (8) 446.381 364.210 

432 
2 . .Qo6asIb84l1i - MaTllfYHa !II 3aSVlCHa 

npaBH8 mILIa Y VlHocTpaHcTBY 
0453 34 (8) 293062 538.897 

433 
3. ,Q06aBJb8'-lVl - OCTana nOBe3aHa 
npaBHa JlVlLl,a y 3eMfblt1 

0454 

434 
4. ,[\o5aBfb8YItl - OCTana nOB83aH8 

npa6Ha mILIa y MHocTpaHcT8Y 
0455 

435 5. )J,06aBfb8'·H1 y 3eMfblt1 0456 5.642.246 6.577.889 

436 6. )J.o6aBfb8YV! Y VlHocTpaHcTBY 0457 958.278 762.006 

439 7. OCTane 06aB83e Vl3 nOCnOS8rb8 0458 19.Q18 17.610 

44,451-1 IV. OCTAilE KPATKOPOYHE 
0459 32.33 10.833.304 2.735.526 

46 05ABE3E 

47 
V. 05ABE3E no OCHOBY nOPE3A 0460 ' 33 482.187 319.264 
HA AOAATY BPEAHOCT 

48 
VI. 05ABE3E 3A OCTAnE nOPE3E. 

0461 33 555.053 966.929 
Aonp~HOCE ~ APyrE AAlK6~HE 

490ct1M Vii. nAC~BHA BPEMEHCKA 
0462 33 13.303.565 12.351.333 

498 PA3rPAHV14EfbA 



. . ... .. • . . ' . ,-- 'l,bHoc , .... . . .. ... 
fpyna .... nJleTXOJ:\Ha-ro.QMHa' .. '. 
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. ' .' .. ' .. , .. .. ' ... " . . ..... ' 
' ..... 31.12.2013. . .... 01,01,20_ ... 

'. ·1 .. • 2 ...... 3 4 .. . ' S 6. ,' . r 
A. rY5V1TAK Vl3HAA BVlC14HE 
KAnViTAnA (0412 + 0416 + 0421·0420 
·0417·0415·0414·0413·0411 • 0463 

I 
0402) ~ 0 = (0441 + 0424 + 0442·0071) , 

~O 

1'>. YKynHA nACVlBA (0424 + 0442 + • 

, 
0441 + 0401 . 0463) ~ 0 0464 199.333.205 187.924.980 

.•. 

89 E. BAH5V1flAHCHA nACVlBA 0465 6.780.372 6.118.180 
! 

y----------------------- 3aKOHCKVI 3acTynHVlK 

M.n. 
l1aHa _______ 20 ___ rol1V1He 

06pa3au; npOnl-1C8H npaSV1JlHVlKOM 0 CaAplKlt1HVI!Il CPOPMIII 06pa381.,\8 q:WIH8HCMjCK!I1X lt13BewTaja 38 npl'lSpeAH8 APYWTB8, 38.Qpyre lt1 npep,y3eTHVlKe 
("Cny)\{6eHl-1 rnaCHV1K PC", 6p. 95/2014 VI 144/2014) 



nonYlbaBa npaBHO J11111e • npeAY3eTHI1K 

MaTM4HI-1 6poj 11 1711 16121514131 WwjJpa AenaTHOCTI-1 1611 11 10 I m15 111010101012181817 
Ha3MB: npeAY3ene 3a TeneKoMYHIliKalll1je "TeneKoM Cp6l1ija" a.A. 

CeAI-1WTe: 6eorpaA, TaKoBcKa 2 

EiHJlAHC YCnEXA 
3a nepl-1oA OA 01.01. AO 31.12.2014. rOAIliHe 

- y Xv.fba,qaM8 ,Qlt1Hapa -

rl'yna I . ... . ...• . . I'" H.OC ••.... . .. . 

pa~YMa. n031111I1JA 
... 

Aon HanOMeHa '9P,oj 
ne01X";AHa paQYH .. .. . .. .... ... 

.. . ... Te,Kylla, TOf1MJia' . .rOI'''.' .. 
1 2 3 4 5 6 

np~xOA~ ~3 PEAoBHor nOCllOBAIbA I 

60 ~o 65, A. nOCllOBHVI npt-!xoA~ 1001 85.761,809 86,456.402 
aCMM 62 v. 63 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) . 

60 
I. npVlXOAVI 0/1 npOIl,AJE P06E 1002 7 39.540 14.612 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 

600 1. np!t1Xo,QJII 0.£.1 npo.£laje poGe M8TMYHI-1M \11 38BMCHVlM 
1003 

npaBHvtM nvtl.ll1M8 H8 .D,OManeM rp)I(MWTY .. 

601 2. nplt1Xo.QVI O,Q npo,Qaje poGe Man14Ht.1M v. 38BI1CHMM 

npaBHl-1M JlY1l\\IlM8 H8 \t\HQCrpaHOM Tp)l(v,wry 
1004 

602 
3. nplt1Xo,Q!t1 0,0, npo,Qaje po6e OCTam1M nOSe38HlI1M 

1005 
npaSH!t1M 11!t1Ll,VlM8 H8 .QoMalieM Tpm!t1illry . 

603 4. npl-lxo,Q!t1 OA npo,qaje poGe Oeranl-1M nOSeSaH!t1M 
npaSHlt1M Jl!t1Ll,MM8 Ha l-1HOCTpaHOM TP>KVlWTy 

1006 

604 5. npv.xo,Q1Il O,Q npo,Qaje po6e Ha ,QoManeM TP>Kl-1WTy 1007 39.540 14.612 

605 6. nplllXO,Q1Il O,Q npo,Qaje po6e Ha IIlHOCTpaHoM TP>KIIlWTy 1008 

61 II. npVlXO/1V1 0/1 npO/1AJE npOM3B0/1A VI YCnyrA 
1009 7 85.339.207 85.952.415 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 

610 1. nplllxo,Ql-1 O,Q npo,Qaje npolll3so,Q8 VI ycnyra M8TW·1HVlM VI 1010 7,34 (6) 11.319 10.435 
3aSVlCHlIIM npaSHl-1M nlllll,V1M8 H8 ,QoM8heM TP>Kl-1WTY 

---
611 

2. nplIlxo,Q1Il O,Q npoA8je npolll3so,Q8 1-1 ycnyra M8TIIlYHl-1M 1-1 

38BV1CHlIIM npaBHIIlM nV111,V1M8 H8 l!lHOCTP8HOM TP)Kl!lWTY 
1011 7,34 (6) 1.622.501 1.738.614 

612 3. npl!lXo,QVI 0,Q npo,Q8je npoV13Bo,Q8 III yCJlyr8 OCT8Jll!lM 1012 
nOSe3aHl1M np8SHl!lM fll/1I.J,I1M8 H8 ,QoMalieM TP}f(l-1WTY 

613 4. npl!lXo,Ql-1 O,Q npoA8je npOl!l3Bo,Q8 VI YCJlyra OCTaJll!lM 

nOSe3aHl!lM npaSHltfM JlV!lI,lIIMa Ha I-1HOCTpaHoM TP)/{IIlWTY 
1013 

614 5. npl!lXo,QVI 0,0, npoAaje npOl!l3S0Aa l!l ycnyra Ha ,QoMalieM 

TP>Kl!lWTY 
101.4 76.100.961 76.495.529 

615 ! 6. nplIlxo,Ql!l O,Q npo,Qaje rOTOBl!lX np0lt13so,Qa l-1 ycnyra H8 

IIlHOCTpaHoM TP>KIIlWTy 
1015 7.604.426 7.707.837 

64 III. nPMXO/1V1 0/1 nPEMVlJA, CY6BEHL(VlJA, /10TAL(VlJA, 1016 8 312.599 457.474 /10HAL(VlJA VI cn. 
65 IV. /1PYfVl nocnOBHVI npVlXO/1V1 1017 8 70.463 31.901 

PACXOA~ V13 PEAoBHor nocnOBAIbA 

B.nOCllOBHVlPACXOAVI 
50 AD 55, 62 It, (1019 ~ 1020" 1021 + 1022 -+- 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1018 70.389.778 69.906.632 

63 1027 + 1028 + 1029) ~ 0 



l'p¥na .' •• ... i!3HO." •...... . .. . 
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l"OAlIIHa 
. 1 2 3 .. 4 5 .11 ... 

50 I. HA5ABHA BPEAHOCT npOAATE P05E llllS 11 26.411 18.098 

62 II. np~XOA~ OA AKT~B~PAI-bA YY~HAKA ~ P05E 1020 8 48.175 56256 

630 III. nOBEoAI-bE BPEAHOCT~ 3AJl~XA HEAOBPWEHV1X 
1!l~1 ~ rOTOB~X npO~3BOAA ~ HEAOBPWEHV1X YCflyrA 

631 
IV. CMAI-bEI-bE BPEAHOCT~ 3An~XA HEAOBPWEH~X 1022. ~ roTOB~X npO~3BOAA V1 HEAOBPWEH~X YCflyrA 

51 OCI-1M 513 V. TPOWKOBV1 MATEP~JAJlA .1023 11 5.845.003 5.611.622 

513 VI. TPOWKOB~ roP~BA V1 EHEPrf1JE 1l>24 11 1.355.627 1298.619 

52 
VII. TPOWKOBV1 3APMA, HAKHMA 3APMA ~ .1025 9 14.138.177 13.628.179 
OCTAn~ flV1YH~ PACXOAV1 > 

53 VIII. TPOWKOBV1 np0V13BOAHV1X YCflyrA lQ26 10,11,13,14 28.686.717 28.845.904 _.-
540 IX. TPOWKOBV1 AMOPTV13ALI~JE 1027 12 16.526,329 16,395.868 

54100549 X. TPOWKOB~ AyrOPOYHV1X PE3EPBV1CAI-bA 1028 14 294.335 209.789 
-

55 XI. HEMATEP~JAJlH~ TPOWKOB~ 1029 14 3,585.354 3.954,809 

s, nOCflOBHV1 A05V1TAI( (1001 -1018) '" 0 1030 15.372.031 16.549.770 

r, nOCnOBHV1 rY5V1TAK (1018 -1001) '" 0 1031 

66 A, <l>V1HAHCV1JCKV1 npV1XOAV1 (1033 + 1038 + 1039) 1032 15 5.781.961 6.164.117 

66, OCI-1M 662, 
I. <P~HAHC~JCK~ np~xOA~ OA nOBE3AH~X n~LlA ~ 

663" 664 
OCTAn~ ¢V1HAHCV1JCK~ npV1XOAV1 (1034 + 1035 + 1033 4.386.183 4.602.432 
1036 + 1037) 

660 1 cDlt1H8HC(.1jCKlt1 npI1XOAlt1 OA Man1'-1HI1X \II 3aBlt1CHMX npaBHlIlx 

JlvH.~a 
.1034 4.053.805 4.205.881 

661 
2, ¢MH8HCVljCKVI nplttXOAVI OA OcmJlVlX nose38HVlX np8BHVlX 

JlVlwa 
1035 

- --
665 

3. npV1xOAVI OA yyewna y ,Q06YlTKY npV1APy)!(eHYlX npaSHl-iX 
1036 

Jll1W8 l-i 38je,QHI1YKlttX nOAyxB8Ta 

669 4. OCTaD>1 CPV1H8HCV1jCK!t1 npVlxo,Q>1 1037 332.378 396.551 

662 II, np~XOA~ OA KAMATA (OA TPEo~X n~LlA) 1038 796.284 994.520 

III. n03~T~SHE KYPCHE PA3nV1KE ~ n03~T~BH~ 
663" 664 E<PEKT~ SMYTHE KflAY3ynE (nPEMA TPEo~M 1039 599.494 567165 

nV1L1Y1MA) 

56 1>. <I>~HAHC~JCK~ PACXOI1~ (1041 + 1046 + 1047) 1040 16 5.402.414 4.127.229 

56, OCVlM 562, 
I. <PVlHAHCV1JCK~ PACXOA~ ~3 OI1HOCA CA 

563" 564 
nOBE3AH~M nPASHY1M n~LI~MA V1 OCTAnVl 1041 161.873 205,346 
<PY1HAHC~JCKV1 PACXOA~ (1042 + 1043 + 1044 + 1045) 

560 
1. <Dl-lH8HC!t1jCK>1 pacxoAVl Vl3 oAHoca ca M8Tlt1YH!t1M VI 

3aSVlCHVlM npaBHlttM Jllt1i..iJilM8 
1042 22.286 14.862 

561 
I 2. ¢l-lHaHcl'ljcKVI paCXOAltt 1113 O,QHoca ca OCT8Jll-1M 

nOBe3aHlt1M npaBHVlM Jllt1WVlM8 
. 1043 

565 
3. PacxoAIII OA yYeWn8 Y ry6111TKY npVlApY}l(eHI'IX npaSHI-1X 1044 
JlVlll,a VI 3aje,QHw"IKVlX nOAyxe8T8 
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566 V1 569 4. OcraflM cpV1HaHcV1jcKw paCXOAVl 1045 139.587 190.484 

562 II. PACXOIWI KAMATA (nPEMA TPET,~M nm1~MA) 10.46 2.008.835 3.029.526 

III. HErAT~SHE KYPCHE PA3n~KE ~ HErAT~SH~ 
563 \II 564 E¢EKT~ SMYTHE KnAY3ynE (nPEMA TPEh~M 1047 3.231.706 892.357 

n~U~MA) 

E. AOEiVlTAK 143 <l>V1HAHC~PAfbA (1032 - 1040) ,10
;8 

379.547 2.036.888 

lK. rYEiI1TAK 143 <l>I1HAHCI1PAfbA (1040 -1032) 1'049 

3. npl1XOAI1 OA YCKflAT>j.1BAfbA BPEAHOCTI1 ..... 
683" 685 OCTAnE I1MOBI1HE KOJA CE I1CKA3YJE no <l>EP 1050 8 2.453.165 1.438.724 

BPEAHOCTI1 KP03 611flAHC YCnEXA . '. 
11. PACXOAI1 OA YCKflAT>I1BAfbA BPEAHocm I" 

583 V1 585 OCTAnE I1MOBI1HE KOJA CE V1CKA3YJE no <l>EP 1051 14 2.299.282 2.806.999 
BPEAHOCTVI KP03 6~flAHC YCflEXA 

67!t1 68, OCV1M J. OCTAnI1 npl1XOAI1 1052 8 1.325.058 1.097.755 
683" 685 

57!t1 58, OCV1M K. OCTAnI1 PACXOAI1 1053 14 1.182.958 1.099.996 
583" 585 

fl. A06V1TAK 113 PEAOBHor nocnOBAfbA nPE 
onOPE311BAfbA (1030 -1031 + 1048 -1049 + 1050- 105.4 16.047.561 17.216.142 
1051 + 1052 -1053) 

lb. rY611TAK 113 PEAOBHor nocnOBAIbA nPE 
onOPE311BAlbA (1031 -1030 + 1049 -1048 + 1051 - 1.055 
1050 + 1053 - 105i) 
M. HETO AOEI1TAK nOCflOBAfbA KOJE CE f 

69-59 
06YCTABlbA, E¢EKTI1 npOMEHE 1056 PA4YHOBOACTBEHE nOfll1TI1KE I1l1cnPABKA .. 
rPEWAKA 113 PAHVlJI1X nEPI10AA 

-"-" 
H. HETO rY611TAK nocnOBAfbA KOJE CE 

59-69 06YCTABlbA, PACXOAI1 npOMEHE 1057 
PA4YHOBOACTBEHE nOflI1T~KE VI V1cnPABKA 
rPEWAKA 113 PAHVlJVlX nEPYlOAA 

fb. A0611TAK nPE onoPE3V1BAlbA (1054 -1055 + 1056 1058 16.047561 17.216.142 
- 1057) 

O. rY6V1TAK nPE onOPE3V1BAfbA (1055 - 1054 +1057 1059 
-1056) 

n. nOPE3 HA A0611TAK 17 

721 I. nOPECKVI PACXOA nEPVlOAA 1060 1.570.950 1.799.882 

.Qeo 722 II. OAnOlKEHVI nOPECKVI PACXOAVI nEPVlOAA 1061 87.124 

- --

Aeo 722 III. OAnOlKEHVI nOPECKVI npYlXOAYI nEPYlOAA 1062 2.400.661 

723 P. £1CnflAnEHA fll4YHA npl1MAfbA nOCflOAAB~A 1063 

C. HETO A0614TAK 1064 16.877.272 15.329.136 
(1058 -1059 -1060 -1061 + 1062 -1063) 

T. HETO rYEVlTAK lOBS 
(1059 -1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 

I. HETO A05V1TAK KOJ~ np~nA,QA MAlbVlHCKVlM 1066 
YDArAYYlMA 

II. HETO A06V1TAK KOJVI np~nA,QA BEhVlHCKOM 1067 
BnACHVlKY 

III. HETO rY5V1TAK KOJVI npVlnA,QA MAlbVlHCKYlM 1068 
ynArA4V1MA 

IV. HETO rY5V1TAK KOJVI np~nA,QA SEhVlHCKOM 1069 
BnACHVlKY 



rpy"a ! ..... '; 'VL3HO',C .....• 

i paQYHa" ... n031011.11o1JA AOn HanoM~a ,OPO) n~etioA~~i pa·YH .' '.' ' .. 

. ". 
. I ' .. ' .. TeKyfla rOAI1J:ia ···.TOI\ .... 

1 2 3 4. 5 £ 

V. 3APAfJ,A no AKL\J,1JJ,1 
' .. ' 

1. OCHOBH8 3apa,Qa no aKLl,l1jl1 1070 
" 

2. YMal-beHa (pa3BOAl-beHa) 3ap8,Q8 no 8KL\V1jlt1 lim 

y------------------- 3aKOHCKJ,1 3aCTYnHJ,1K 

M,n, 
AaHa _______ ,20 ___ .roAJ,1He 

06pa3aLl npOnl1CaH npaSI-1JlHI1KOM 0 CaAP)/{II1HI1 !1 CPOPMIIl o6pa38Lla qmHaHC!1jcK!4X Vl3sewTaja 38 npl'lSpeAH8 APYWTsa, 3aAPyre w npeAY3eTHI-lKe 
("Cn)0K6eHI-1 rnaCHlt1K PC", 6p. 95/20141-1144/2014) 



nonYfbaBa npaBHO nl1l.1e - npeAY3eTHI1K 

MaH1YHVI 6poj 11 1711 16121514131 WVlq,pa IwnaTHOCTVl 1611 11 10 I nV16 111010101012181817 
Ha3l-1s: npeAY3elie 3a TeneKoMYHVlKal.111je "TeneKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeAVlwTe: 5eorpaA, TaKoBcKa 2 

1113BEWTAJ 0 OCTAllOM PE3YflTATY 
3a nepl10A OA 01.01. AO 31.12.2014. rOAI1He 

- y X/IIfb8,Q8M8 ,QV!HBpa -

fpyna 'HanoMeH3 YlS,HOC' , 
paqYJia, n031-111I-1JA Aon 

6poj TeKyna rO,AHHa nperxOAHarOAMHa 
P'''"H 

, " , 

1 2 3 ' ' " 5 " " 6 

A. HETO PE3YflTAT 1113 nOCnOBAI-bA I . '. 

I. HETO A06WAK (AOn 1064) 2001 16.877.272 15.329.136 

-

II. HETO CY6WAK (AOn 1065) 2002 

-

5. OCTAJWl CBE06YXBATHIII A0611lTAK IIlIlIII rY61-1TAK 

.' 
a) CTasKe Koje Hehe 6!1!TIIi: peKnaCI1ctH1KosaHe y 61'1118HCY 
ycnexa y 6YAyl'lVlM neplIlOA\IIMa 

1. npOMBH8 peS8JlOpV!38lJ,Vlje HeMaTepV!janHB VlMoBwHe, 

HeKpeTHVlHa, nOCTpojel-ba VI onpeMe 

330 a) noaenal-be peB8nopw3aql1oHVlx pe3epSlt1 2003 

6) CM8lbBlbe pBs8nopV!38lJ,110HVlX pe3epBM ~o04 

2. AKTyapcKVI Ao6\.1lJ,11 VlllVl ry6V1IJ,VI no aCHoay nn8HoaB 
AecpV1HVlC8H!t1X np!t1M81-b8 

331 a) Ao5v1l . .(L1 2005 

6) ry6Vl4L1 
1

2006 

. 
3. /lo611l411l 1IlI111l ry6w.\1Il no OCHOBy YI1arafba y BnaCHW"II(€ 
V1HcTPYMeHT€ K8nl1T8na 

332 8) Ao611llJ,1Il 2007 

6) ry611l4l1 2008 

.- -
4. /lo611lL\1Il 1IlI111l ry611lq!t! no OCHQay YAen8 y OCT8nOM 
cBeo6yxB8THOM Ao6!t!TKY I1IlV1 ry611lTK)I npl1APymeHMx APYWTa88 

333 a) Ao611411 2009 

6) ry6L-1l.\V1 2010 

6) CTaBKe Koje HaKHa,qHO Mory 6l11TlII peKIlaCl1¢lt1KOaaHe y 
6l11naHcy ycnexa y 6YAyfllilM nep!.10Al-1Ma 

1. /lo6v1l.l,!.1 VlnM ry6f1I..\M no OCHOBY npepaYyHa cflV1H8HCl1jcKlt1X i 
Vl3B8wTaja VlHocTpaHor nocnOBalbB 

334 a) ,Q06Vtl . .(V1 2011 

6) ry6!-1l.\L1 2012 
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2, ,D,06VlL\l'I l-lIlVl ry6l-\L\1t1 0.0. lt1HCrpYM8H8T8 38WHHe HeTO 
: .. / ynar81-b8 Y VlHocrpaHo nOCIlOBatbe 

335 a),Qo6!ttLllt1 2013 

6)ry5111L\lt1 2014 

.- -""- . 

I·i< 3. ,D,06lttL\VI !I1ml ry6\1l1 . .(\11 no OCHOBY VlHcrpyMeH8ra 38WTVlTe 

PVl3VlK8 (xel,lVlHra) HQ848HOr TOKa ......• 
-

336 a),Go611L\Vf 
1
2015 

6) ry6VlL\lt1 201$ 
. 

4. ,D,06lt1L\Vl Vlnlt1 ry6vlI..I,Vl no OCHOBy xapmja 0,1.:\ speAHOCTltl I 
paCnOIlO)!(vlB\>1X 38 npo,Qajy 

337 a),Qo6l-1Ll,Vl 2017 

.. 

6) ry6""" 2018 

I. OCTAnY15PYTO CBE05YXBATHY1 /105Y1TAK (2003 + I 
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2019 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018)?O I·' .. 

II. OCTAAY15PYTO CBE05YXBATHY1 ry5Y1TAK (2004 + 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2020 
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017)? 0 

III. nOPE3 HA OCTADY1 CBE05YXBATHY1 /105Y1TAK IIIDY1 
2021 

ry5Y1TAK nEPY10/1A 

IV. HETO OCTAnY1 CBE05YXBATHY1 /105Y1TAK (2019-
2022 

2020 - 2021) " 0 

V. HETO OCTAAY1 CBE05YXBATHY1 rY5Y1TAK (2020 - 2019 
.2023 + 2021)?; 0 

B. YKYnAH HETO CBE05YXBATH~ PE3ymAT nEP~OaA 

I. YKYnAH HETO CBE05YXBATHY1 /105Y1TAK (2001 - 2002 

1

2024 16.877.272 15.329.136 
+ 2022 - 2023) " 0 

II. YKynAH HETO CBE05YXBATHY1 rY5Y1TAK (2002 - 2001 
2025 

+ 2023 - 2022) " 0 

r. YKynAH HETO CBE05YXBATH~ /105Y1TAK IIIn~ 
2026 16.877.272 15.329.136 

rY5~T AK (2027 + 2028) = AOn 2024" 0 "n" AOn 2025 > 0 

1. nplllnlt1C8H BenVlHcKVlM SJ18CHVlLllt1M8 K8nlt1T8n8 2027 

2. npVlnltlC8H Sn8CHItILllt1Ma KOjlt1 HeM8jy KOHTpony 2028 

y---------------------- 38KOHCK~ 38CTynHVlK 

M.n. 
A8H8 _________ 20. ____ rOAVlHe 

06p83811 npOnlt1C8H np8Slt1J1HIt1KOM 0 C8AP)l(It1HIt1 lt1 CPOPMlt1 o6p83aLla CPIt1H8HC!I1jCK>1X 1t13BewTaja 38 np!l1Spe,qHa ,qPYWTS8, 38gpyre l-1 npeAY38THIt1Ke 

("Cny)\(6eHIt1 rnaCHVlI\ PC", 6p. 95/2014 VI 144/2014) 



nonYlbasa npaSHO 111-14e - npeAY3eTHI1K 

MaT~4HV1 6poj i 1 1711 16121514131 WVlcppa Ael1aTHOCTVl 1611 11 10 I m16 111010101012181817 
Ha3~B: npeAY3elie 3a T811eKoMYHI-IKa4I1je "Tel1eKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeA~wTe: 5eorpaA, TaKoBcKa 2 

1i13BEWTAJ 0 TOKOBIiIMA rOTOBIiIHE 
3a nepl10A OA 01.01. AO 31.12.2014. roAI1He 

- y XItlJba,qaMa ,QIIlHapa -

••• 
. ..... .. 11.'Hoc. .......• ,.., 

n03»411ja AOO 

••••• 
. 

• • 
TeKyna rO~HHa OpeTXoAHa roAMlia 

1 2 3 4 
A, TOKOB~ roTOBVlHE Vl3 nocnOBHVlX AKTVlBHOCTVl •• 
I. nplllJlI1Blt1 roToBV1He 1'13 nocn06H\1X 8KTlt1BHOCTVI (1 AO 3) 

3001 105.599.706 105.130.221 

1. npoAaja 11 npll,MfbeHlt1 8e8HCVl 3002 104.291.739 103.988.790 

2. npVlMJbeHe KaMaTe 1-13 nOCnOBHl-1X 8KTlt1BHOCTVl 3QD3. 

3. OCTaJWI npl.1nlt1Blt1 113 pepOBHor nOCnOe8l-ba 3004 1.307.967 1.141.431 

II. O,QJlJ.1BV1 rOT08MHe JI13 nOCJlOBHVlX 8KTl1BHOCTIIl (1 ,QO 5) 3005 76.436.204 74.733.002 

1. !IIcnn8re Ao6aSfb8'-l!l!M8 !II ,QaTM 8e8HClt1 3OP6 47.988.927 45.983.104 

2. 3apape, H8KH8,Qe 3apa.Q8 lt1 OCT8;WI m,,4HJ.1 pacxo.QV1 3007 15.262.319 14.582.613 

3. nnaneHe KaMaTe 3008 2.175.169 3.538.824 

4. nOpe3 H8 ,Q06V1T8K 3009 2.361.254 1.562.150 

5. OAflVlBlt1 no OCHOSY OCT8JWIX jaSHlt1X npMxo,Q8 3010 8.648.535 9.066.311 

Ill. Hero npVlnV1B roTOBwHe 1t!3 nOCf10BHIt!X aKTVlBHOCTV1 (I-II) 3011 29.163.502 30.397.219 

IV. HeTo Op,f1V1B rOTOBlIIHe Vl3 nocnOBHV1X aKTf,1BHOCTVl (II-I) 3012 

6. TOKOB~ rOTOBI1HE ~3 AKTVlBHOCTl1l1HBECTVlPAfbA 
3013 4.312.117 4.966.280 

I. nplt1m'lBVI roTOBV1H8 ltl3 3KTltlBHOCTI-1 ltlHBeCTl-1pafba (1 AO 5) 

1. npop,aja aKll,liIja It! yp,ena (HeTO nplt1IlltlBltl) 3014 206.587 

2. npoAaja HeMaTepV1janHe VlMOBVlHe, HeKpeTHVlHa, nocTpojeH~a, onp8Me It! 6ltlOf10WKIiIX 

cpeAcTaBa 
3015

1 
38.301 49.052 

._-
3. OCTanlt! cj:)I1HaHCa'ljcKVI n.naCMaHltl (HeTo npVlnl-1Bltl) 3016 41.748 57.950 

4. npltlMfb8He KaMaTe 1'13 aJ(TltlBHOCTM VlHBeCTVlpafb8 3017 241.376 454.246 

5. npMMfb8He AW3VlAeHAe 3018 3.990.692 4.198.445 

II. OMVl8Vl roTOBltlHe Vl3 8KTMBHOCTVl VlHBeCTltlpafb8 (1 AO 3) 3019 1 13.643.441 13.256.068 

I 
1. KynOBltlH8 aKL\ltlja It1 yp,en8 (HeTO Op,mIBIt1) 3020 i 1.175.414 

2. KynoBIt1Ha HeM8TepVljanHe It1MOSltlH8, HeKpeTHVlH8, nocTpoj8fba, onpeMe It! 6VlonowJ(lt!x 
3021 II 12.468.027 13256.068 

cpep,cT8B8 

3. OCTanltl CPVlH8HCV1jCKVI nf1aCM8HlII (HeTo OAJ1!.1BVl) 3022 ! 

III. HeTo nplt1f1lt18 rOTOBVlH8 Vl3 8KTltlBHOCTVI V1H8ecTVlpafba (I-II) 3023 I 
I 

IV. HeTo Op,IWIB roToBVlHe Vl3 8KTV1BHOCTVI VlHBecmpafb8 (Il-I) 3024 
i 

9.331.324 8.289.788 

B, TOKOB~ roTOB~HE ~3 AKT~BHOCT~ <!>V1HAHC~PAIbA 

I. npV1JlVlBV1 rOT061-1He Vl3 8KTVlBHOCTVI CPV1H8HCVlpal-b8 (1 p,o 5) 3025 

""_ .. --
·30261 

-
1. Ysen8fbe OCHOBHor KanViTafl8 

, 
2 . .o.yropo4HVl KpeAMTM (HeTO npMflVlBV1) 3027 j 

: 
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3. KpaTKOpOYHlt1 Kpep,ItlTlt1 (HeTo npY1JlY1Bl-1) 3028 

4. OCTane AyroP04H8 06aB83e 3Q2S 

5, OCTane KpaTKOpOYH8 06aS836 3030 

II. O.QJllllBlt1 rOTOBlt1He Vl3 8KH18HOCTVf cjW1H8HCl-1paIh8 (1 ,[\0 6) 3Q31 9.134.315 30.894.744 

1. OrKyn conCTSeHl-lX 8Kl\v,ja VI Yt~ena 3032 
2, ,D,yropO'-lHlt1 Kpe,QI4Tit1 (o.Qm1Bl-1) 3033 7.373.228 25.394.777 

3. KpaTKOpO'"lHVI KpeAlt1H1 (OAnltlBItI) 3034 

4. OCTane 06aBe38 (OAJlVlBVI) \lOa!; I 

5. <Pl!1H8HCl4jCK!Il Jl!ll3lt1Hr 3036 

6. iI1cnnaneHe AVlBlilAeHA8 3037 1.761.087 5.499.967 

II!. Hero npMllViB roroBVlHe l-13 8KTV,BHOCTIIl <pV1H8HClIlparb8 (I-II) 3038 
IV. Hero O,QJlVlB roroBMHe lt13 8KH1BHOCTlIl CPlt1H8HClt1pat-b8 (II-I) 3039 9.134.315 30.894.744 

r. CBErA np~ll14B rOTOB14HE (3001 + 3013 + 3025) 3040 109.911,823 110,096,501 
"-,- -

A, CBErA OAll14B roTOBI1HE (3005 + 3019 + 3031) 3041 99,213,960 118,883,814 

];, HETO np14J1V18 rOTOBI1HE (3040 - 3041) 3042 10,697,863 

E, HETO OAllliIB roTOBI1HE (3041 - 3040) 3043 8,787,313 

ll<. rOTOBVlHA HA n04ETKY 05PA4YHCKOr nEPVlOAA 3044 2,012,387 10,862.273 

3, n0311TI1BHE KYPCHE PA3flVlKE no OCHOBY nPEPAYYHA roTOBI1HE 3045 34,992 

~, HErAH1BHE KYPCHE PA3n~I(E no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOB~HE 3046 62,573 

J, rOTOBI1HA HA KPAJY 05PA4YHCKOr nEP~OAA 
3047 I 12,745,242 2,012,387 

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) I 

y----------------------- 3aKOHCK~ 3acTynH~K 

M,n, 
~-... ---------

AaHa ______ ,20 ____ roAI1H6 

06pa38L\ npOnlt1CaH npaSvlnHVlKOM 0 C8AP}K!-1H!I! !t1 CPOpMl>1 06pa38L\8 Q:H-1H8HCl-1jCKVlX Y13S6wTaja 38 npvlBpe,QH8 APyWTS8, 38APyre VI npet:(y3eTH!t1Ke 

("Cnym-6eHlt1 rnaCHIiIK PC", 6p. 95/20141'1144/2014) 



nonytbaS<I npaSHO J1HLle - npeAY3eTHHK 

Man14HI-I [ 1 [ 7 [ 1 [ 6 [ 2 [ 5 [ 413[ WI-I<ppa 
6poi AeJlaTHOCTI-I [s [ 1 [1 [ 0 I nV15 [1 [ 0 [ 0 [ 0 I 0 [2[8[817 
Ha3I-1B: npeAY3elie 3a reneKoMYHHKaLl!>lje "TeneKoM Cp6!>1ja" a.A. 

CeAI-IWTe: 5eorpaA, TaKoBcKa 2 

Vl3BEWTAJ 0 npOMEHAMA HA KAnVlTAJlY 
3a neplilo,CI O,CI 01.01.,CI0 31.12.2014. rO,CI!>lHe 

~y XWfba,Q8M8 ,QlIIHapa-

. .... .. . .. ... ..... " ,'" 'J{oMno,~eHre KanMT3JJa . . ... .. . .... 
J>oAH".I· onlifc . . ..•....... 30.' .... 

I ' 
I' ....•. 31 .. .....• '32 .... 

6poJ AOn . AOn Ym1caH'M a,"" . I"'on •• 
... .. ..•.. 
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01.01. ...•.. . .. . .. .. . . •... . .. 

1. a) AyroBH!t1 canAO pa4yH8 4001 4019 4037 

i 
6) nOrpa)f{Hl>1 canAo pS'-IYH8 4002 100.008.588 4020 4038 589.634 

i1cnpasKa MaTepMjanHo 3HaQajHHx .. 
rpewaKa)it npQMeH3'paQyJioBoAcTseHMx 
nO~M1l1Ka 

2. a) lIIcnpaBKe H8 AyroBHOj crpaHlII pS'-IYH8 4003 
1

4021 4039 

6) (..1cnpaBKe H8 nOTpa>KHoj CTpaHM pa'-lyH8 4004 14022 4040 

KOPMfOS3H'O nO'ieTJiO CTatbe npeTXoAHe 
. . ro,q,MHe lia A~H 01.01. .. --""--_. .-. .-

3. a) KOPHroS8HlIl AyroBHlt1 canAO p8YYHa (1a + 4005 4023 4041 
2a - 26)Z: 0 
6) KOp!l1roBaHI'I nOTp8)!{HV! can,£10 paYYHa (16- , 

2a+26»0 
4006 100.008.588 4024 4042 589.634 

npoMeHe y npeTXoAHoj __ rOAHHlII' . 

4. a) npoMeT Ha AyroBHoj CTpaH!I1 pa4YHa 4007 i 4025 4043 

6) npoMeT Ha nOTpa)!{Hoj GTpaH!I1 pa4YHa 4008 4026 4044 
.-

CTafbe'lia Kpajy npeTxoAHe f"OAMHe 
31.12. . 

5. a) AyrosHItl can,qo pa4YHa 4009 i 4027 4045 
(3a + 4a - 46) ;2: 0 
6) nOTpa)!{H!I1 canAo pa,-\yHa 4010 100.008.588 i 4028 4046 589.634 (36 ·48 +46) > 0 
Io1cnp'aBKa MaTep"j31lHO'3Ha'iajHl!Jx .. .. 

rpewaKa M npoMeHa paqYHoBoAcTseHliIx 
nonMTMKa .. 

6. a) VlcnpaBKe H8 ,qyroBHoj GTpaH!I1 paYYH8 4011 • 4029 4047 

6) \I1CnpaSKe H8 nOTpa)KHoj cTpaHV1 paYYHa 4012 4030 4048 

KopMroBBHo no~eTHO cratbe Tet<yfle 
n)AMHa'HBAaH 01.01, __ 

.•. . -""" . 

7. a) KOpvrrOB8H!I1 ,£1yroBHIt1 canAo pa'-lyH8 (Sa + 
68·66)~0 

4013 
1

4031 4049 

6) KOPl-1roB8HVI nOTpa)KHVI Gan,qo paYYHa (56- 4014 100.008.588 4032 4050 589.634 
6a+66)20 

"-"-- ._--1--. 
OpoMeHe Y TeKYhoj __ roA"HH 

- . . .-t-. .. . . --
8. a) npoMeT H8 ,£1yroBHoj CTpaHIt1 pa4yH8 4015 14033 4051 

6) npoMeT H8 nOTpa)l(Hoj cTpaHV1 paYyH8 4016 4034 4052 
•••••.... __ .. _ ..• _----, --- •. --. ---- 1-._ .... ---_. _.- -_. ._ .. -

CTafbe Ha Kpajy TeKYl"'II~ TOAMHe 
31.12. 

9. a) ,qyroBHIt1 canAO paYYHa 4017 4035 4053 
~~8a.86)~0 ... 

6) nOTpa)l<H!-1 GanAO pa4yH8 4018 100.008.588 4036 4054 i 589.634 
(76· 8a + 86) ~ 0 
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. 
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'.' ...... .. ' . . ...... ..' I , 

•••••• 
01.1)1,--,- .. ' '.. •... . 

1. a) AyroSHlt1 canAO pa"lyHa 4055 4073 16.502.510 4091 

6) norpa)l<HI1 canAO pa'-lyHa 4056 4074 4092 15.910.105 

'ii1,c"-:P43aKa,M,a,TepMjanHo~Ha~ajH~x ,,":' . . ' . 
' .. '. 

.•..... 
'. 

r,peW3Ka 1t flpOMeli3 P3lfYHoa,OACTSeHM'X' 
.' .' .. .' n0J1HTMK3, " " , 

2. a) lIIcnpaBKe Ha AyroSHOj CTpaHV! paYYH8 4057 4075 4093 

6) VlcnpaBKe Ha nOTpa)l(Hoj CTpaHf1 pSYyHa 4058 4076 4094 

KOp"ioS,3HO, nOlfe,'rno ,ci'3lbe'opeTxOAHe 
.' I 

. ' 
.'. 

.. ' ... 

rO,:QMHe fia'A3H 01.01. . ' . . 

3. a) KOp>1rOSaHlt1 AyroBHI1 canAO pal.lyHa (1a + 4059 4077 16.502.510 4095 
2a - 26) 2 0 , 
6) KOPl.1fOB8HVl nOTpaIKHlt1 canAO pa'-lyH8 (16- 4060 4078 4096 15.910.105 
2a+26)~O 

. 
np9MeHe y npe1'XoAHoj _._. _ rOAHHJII . . 

. . 

4. a) npoMer Ha .QyroBHoj CTpaHV1 pa'-1YH8 4061 4079 4097 7.571.846 

6) npoMeT Ha nOrpa)!{Hoj CTpaHl>1 pa'-lyHa 4062 4080 4098 15.329.136 

Cralbe H'a Kpajy npeTxo.qHe foJU1He 
31:12, __ 

5. a) gyroSHlt1 canAO pa4YHa 4063 4081 16.502.510 4099 
(3a + 4a " 46) ;.:: 0 

6) nOTpa)!{Hv, cango pa4YHa 4064 4082 4100 23.667.395 (36 ' 4a + 46) ~ 0 
-,-" 

loicnpaBKa M3TepKja'nHo 3HayajHlilx 
rpew3K3 101 npoMeH3 paYYHOBo,qcreeHIttX 
nonMTIIIK3 

6. a) McnpasKe H8 AyroSHOj CTp8HIt1 paYYHa 4065 4083 4101 

6) lt1CnpaSKe Ha nOTpa>KHoj CTp8HIt1 pa'-lyH8 4066 4084 4102 

KOPJtf0133HO notfeTHO CTIHbe Tegyne 
. 

to,qJ.iHe Ha A3-H 01,'01. 

7. 8) KOplt1rOB8Hv, ,QyroBHlt1 cango p8YYH8 (Sa + 
6a, 66)~ 0 4067 4085 16.502.510 4103 

6) KopViroe8Hv, nOTpa)l(Hv, canAO pa'-lyHa (56 " 4068 4086 4104 23.667.395 6a + 66);:: 0 ; 

npoMeHe y '~eKyhoj __ rOA""'" 

8. a) npoMeT Ha AyroBHoj CTp8HW p8'-1yHa 4069 4087 4105 10.464.000 

6) npoMeT Ha nOTpa>l<Hoj CTpaHv, paYyH8 4070 4088 4106 16.877.272 

Cralbe Ha Kpajy TeKyfie (OAl1He . 

31.12. 

9. 
a) AyroSH\Il CaJlAO paYYHa 4071 4089 16.502.510 4107 
(7a+8a-86);::0 , 
6) nOTpmKHM caJlAO pa'-lyHa 4072 4090 4108 30.080.667 (76, 8a + 86) ~ 0 
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nO"JeTtJo cTalbe' n:peTXOAHe' ro.qlouie Ha,_Aaa .. ...... .. ...... 
01.01. _. . .. .. .. ....... . .. .. . ..... . ..... . .. 

1. a) AyroaHV! canp.o pa'-!yHa 4109 i 4127 4145 

6) nOTp8}KHVl canAo pa'-lyHa 4110 I. 4128 4146 
• 

VJcnpa,~ ~J"e:pMjan"o 3HaQajtlJllx I . . .. I ....... 
. ..... .. . .. 

. 
~peJJJa~,~ ,npOM~a pa':fYHoao,QcTneHMX 

• ....... ........ ... . . nOnKTMKa-:: -,-

2. a) \t1CnpaBI(e H8 AyroSHOj CTpaHlt1 pa'-lyH8 4111 4129 4147 

6) lt1CnpaBKe H8 nOTpmKHo} CTpaHlt1 pa'-lyHa 4112 4130 4148 

KopMfOl[laHO not.teTHo CTalbe npeTXo,gHe , 
. fOAMHe H3 AaH '01.01. 

3. 
a) KOplt1rOe8Hlt1 AyroSHl>1 canAO P84YH8 (18 + 4113 4131 4149 
2a-26)~0 

6) KOpltlrOB8HVI nOTpalKHI-l can,Qo pa4yH8 (16- 4114 4132 4150 
2a + 26) ~ 0 

. .. . 
nPoMeHe y:nperxoAHoj __ rOAHH}If 

4. a) npOMeT He AyroBHoj CTpaHVI p8'1YH8 4115 4133 4151 

6) npoMeT H8 nOrp8>KHoj CrpaH!t1 pa"lyH8 4116 4134 4152 
• 

CTatbe fia' Kpajy npeTXOAHe rOAI'IHe 
31.12. --[--_. ------- - - - --""---

5. a) AyroBHM canAO pa"lyHa 4117 4135 4153 
(3a + 4a ~ 46) 2': a 
6) nOTpa)f(HM can,QO pa4yHa 4118 4136 4154 
(36 - 4a + 46) ;:: 0 --
WcnpaBKa 'MarepMjanHo 3Jia~ajHMx 
rpewaKa JII npoMeHa paYYHoBoACTBeHI'IX . 

nO"Mll4Ka ' 
6. a) VlcnpasKe H8 l=\yroBHoj crpaHvr p8'-1yH8 4119 4137 4155 

6) Vfcnp8BK6 H8 nOrpa>KHoj crp8Hvr pa'-lyHa 4120 4138 . 4156 

KopMfosaHo 110t.leTHO CTatbe TeKYhe 
rOA'I1He Ha ,qaM 01,01. __ 

7. a) KopvrroB8HItl ,QyroBHM can,Qo p8'-1YH8 (Sa + 4121 4139 4157 
6a-66»0 
6) KOpltlrOS8Hlt\ nOrpa>KHltI can,qo pa'-lyH8 (56- 4122 4140 4158 
6a + 66);:: 0 

OpOMetle Y TeKYhoj __ rOAt.1HM 

8. a) npoMeT Ha ,QyroBHoj CrpaHltI pa<.JyH8 4123 4141 4159 
._. 

6) npoMer Ha nOrpa>KHoj CrpaHltI pa'-lyHa 4124 4142 4160 

· CTalhe tta Kpajy TeKyoe rOAJ.1He 
31.12. 

a) ,QyroBHI'I can,Qo pa<.JyH8 ! 
9. 

(78 + 8a - 86);:: 0 
4125 4143 4161 

6) norpa>KHI'1 can,Qo pa'-lyHa 4126 4144 4162 (76- 8a+ 86) > 0 
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1. a) AyroBHl-1 c8nAO pa'-lYH8 4163 4181 4199 

6) nOTpalKHVI c8nAO pa4yHa 4164 4182 i 4200 

3Ha"lajHIotX ' 
. ' . 

,~ 
.. ' . I . . I 

2. 
a) !ttcnpasKe H8 AyroBHoj CrpaHlt1 paLJyH8 4165 4183 4201 

I ~~4YHa 
) Ha 'v; cTpaHV1 4166 4184 4202 

:'::", ' c:ralbe 
;~~H;';~'Ha AaH D1.01. 

. 
.' 

3. ~), AyroBHII! cenAO paYYH8 (18 
;2"· 26)" 0 

4167 4185 4203 

I ?j, nOTpa>KHVl C8nAO paLJyHa 
1(16 -2a + 26)2 0 4168 4186 4204 

npoMeHe, y npeTXoAHoj __ to,AMHM . 

4. a) npoMer Ha AyroBHoj CrpaHv. pa'-lYH8 4169 4187 · 4205 

6) npOMer Ha nOrpa}KHoj CrpaHl-1 pa4yH8 4170 4188 4206 

I ~!a_~e Ha Kpajy npeTXoAHe rOAiIIHe 
31.12, 

5. a) AyroBHItl C8nAO pa'-lyHa 
(38 + 4a - 46) ~ 0 4171 4189 4207 

6). ~:raa",~~ca~Ao pa4YHa 
kis - +46)" 0 

4172 4190 4208 

. 

6. a) [.1CnpaSKe H8 AyroBHoj CTpaH!t1 p8'-lyHa 4173 4191 4209 

I ~~.VHJ.'.'::,ao"", Ha nOTpa)!(Hoj CTpaHitl 
I pa4YHa 4174 4192 4210 

KopMfoaaHo nO'ieTHO CT3lbe TeKYne 
. . 

rOAI-1He H3 ,qaH 01."01. ~_ 

7. ~); AyrOBHI'1 callAO pa'-lyHa (5a 
+'6a~66)20 4175 4193 4211 

?1~ nOTpa)!(H!t1 callAO paYyH8 
(56 --6a + 66)" 0 4176 4194 i 4212 

npoMeHe Y TeKYl'lOj __ rOAMlu'! 

8. a) npoM8T H8 AyroBHoj CTpaHl-1 pa'-lYH8 4177 4195 i 4213 

6) npoM8T H8 nOTpa)!(Hoj CTp8HI'1 pa'-lyH8 4178 4196 4214 

, CT'."'. Ha Kpajy T.KYO. rOAMH. 
31.12. 

9. (faAyr?BH"8~~~~ pa4YHa + 8a - 86)" 1 
4179 4197 4215 

~f6 . ;)C:~AO pa4YHa 4180 4198 4216 ,·8a+86)21 
• 
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1 .... . 2 . ..... 15 , I 16 ...... , 17 
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I "' . 
.... . .' ."" 

. ,.' ". 
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...... . 
..•.. ' ...... .'>' 

AaH 01,01; '. . ..•.•. '. 
.... 

1. a) AyroBHltI canAo pa"lyHa 4217 i 
4235 100.005.817 4244 

6) nOTpa>t<HI1 canAO pa"lyHa 4218 

VlcnpasKa M3Tep",janHo 3Ma"JajHMX .. ' 
I 

. ' . .... ' 

rpewa:IC8)' "J>,oMeHa 
'. . 

.' 
.. .... paQYHOBOACTseMHx n01i,h,n1Ka 

2. a) McnpasKe Ha ,QyroSHOj cTpaHH paYyHa 4219 
4236 4245 

6) I-1CnpaBKe Ha nOTpmKHoj cTpaHliI pS"IyHS 4220 

KopMros3HO nO'qeTHO CTalbe . 
. np:erxo,qHe ro,qMMe lia AaH 01,01, . 

3. a) KOPVlroBSHlt1 AyroBHl<1 ca.ll,Qo pa4YHa (1a 4221 + 2a - 26) > 0 
4237 100.005.817 4246 

6) KoplilroBaHlt1 nOTpa)KHVl canAo pa"lYHs 
4222 (16· 2a + 26)~ 0 

npoMeHe y npeTxoAHoj _ n:>,tIMHM . 

4. s) npoMeT Ha AyroBHOj cTpaHVI pa4YH8 4223 4238 
7.757290 4247 

6) npoMeT Ha nOTpa)KHoj CTp8Hl-1 pa'-!yHa 4224 

CT3lbe liB icpajy npeTXOAHe rOAMHe 
'. 

31,12, . 
.. 

I 
5. a) AyroBHl-1 canAO pa'-lyHa 4225 

(3a + 48 - 46);::: 0 
4239 

107.763.107 
4248 

6) nOTpa>KH!t1 canAO pa'-lyHa , 
4226 ! 

(36 . 4a + 46) ~ 0 

J.1cnpanK3,MarepMjanHo 3H3"JajHMx 
rpewaKa M npoMeH3 
paqYHoIJO)l.CTBetWIX nOn:JiJTMK3 

6. 
a) >1CnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaH!t1 pa'-lyHa 4227 

, , 
i 4240 4249 

I 6) >1CnpaBKe Ha nOTpa)KHoj CTpaH>1 pa'-lyHa 4228 
._. ._-

KopHroa3Ho nOyeTHO CTatbe TeKYl1e 
roAMtie HaA3H OU)1, 

7. 
a) KoplilrOS8Hl>1 AyrOBHl.1 canAO pa'-lyHs (Sa 

4229 
+ 68 - 66) <'- 0 

4241 
107.763.107 

4250 
6) Kopl.1rOBaHVI nOTpS)KH!t1 canAO pa'-lYHa 

4230 (56 - 6a + 66) ~ 0 , 

npoMeHe Y Teliyfioj __ rO,Q/.1HM 

8. a) npoMeT Ha AyroBHOj CTpaHlt1 pa4YHa 4231 
6.413.272 

4242 4251 
6) npoMeT Ha nOTpa>KHoj CTpaHliI pa'-lyHa 4232 

CT3tbe Ha Kpajy TeKyne ro,qJ.1He 
31.12, 

9. 
a) AyroSHliI canAO pa'-!yHa 4233 

I , 
(7a + 8a - 86» 0 

4243 114.1'16.379 4252

1 

6) nOTpa>KHltI canAO pa4YHa 4234 (76 - 8a + 86) > 0 

y-------------------- 3aKOHCK~ 3aCTynH~K 

M,n, 
A8H8 ______ ~20 ____ ,roAJ,1He 

06p83a~ npOnY1CaH npaSl<1nH!t1KOM 0 CaAP>Klt1HW l-1 CPOPMl.1 o6pa3au,a <pY1HaHCl-1jcKY1X l-13SewTaja 38 np!llBpeAHa APywTsa, 3aAPyre!t1 npeAY3eTHY1Ke 
("Cny>K6eH!t1 rnaCHY1K PC", 6p. 95/2014 1-1144/2014) 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decem bra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugaCije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST 

Javno preduzece PTT saobracaja "Srbija", Beograd ("JP PTT" iii JP PTT saobracaja 
"Srbija") je dana 23. maja 1997. godine osnovala Preduzece za telekomunikacije 
"Telekom Srbija" a.d., Beograd (u daljem tekstu "Preduzece" ili "Telekom Srbija") i tom 
prilikom predalo Preduzecu sva sredstva telekomunikacija, iskljucujuCi nekretnine 
odredena druga sredstva i obaveze. Preduzece je registrovano 29. maja 1997. godine. 

Preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodredena vreme. 

U skladu sa Zakonom 0 privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS" br. 36 od 27. maja 2011. i 
br. 99 ad 27. decembra 2011. godine), Skupstina akcionara Preduzeca je 2012. godine 
usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravljanja Preduzeca: Skupstina, Nadzorni 
odbor i Izvrsni odbor. 

Osnovna delatnost Preduzeca je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih su 
najznacajnije usluge domaceg i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne telefonske 
usluge, tranzitiranje saobracaja, prenos podataka, zakup linija, us luge na celom mrez.nom 
podrucju, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet i multimedijalne 
usluge. 

Preduzece takode pruza usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i zastite 
telekomunikacione infrastrukture, pruza usluge poziva preko operatera i us luge koriScenja 
elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga. 

Preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju (GSM/GSM1800 i UMTS/IMT·2000) od 
2006. godine. U 2007. godini Preduzece je obnovilo licencu za fiksnu telefoniju. Od 2009. 
godine Preduzece poseduje licencu za fiksni beziCni pristup (CDMA). 

U skladu sa Zakonom 0 elektronskim komunikacijama ("Sl. glasnik RS" br. 44 od 30. juna 
2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske usluge 
("RATEL" ili "Agencija") je definisala devet triiSta koja podlezu prethodnoj regulaciji. 

RazliCite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trziSta za koji je proglasen za 
operatora sa znacajnom triiSnom snagom. Izmedu ostalih, propisane su sledece obaveze: 
objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude, nediskriminatorsko 
postupanje, omogucavanje pristupa i koriScenje elemenata mreze i pripadajuCih 
sredstava, kontrola cena, primena troskavnog racunovadstva, zabrana obracunavanja 
prekomernih cena, tarifna kontrola, itd, 

Preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom snagam na svim 
trz;stima, osim na maloprodajnom trzistu distribucije medijskih sadrzaja. 

SediSte Preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija. 

Preduzece je na dan 31. decembra 2014. gadine imalo 9,015 zaposlenih (31. decem bar 
2013. godine: 9,088 zaposlenih). 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST (Nastavak) 

Preduzece na dan 31. decem bra 2014. godine ima ucesce u kapitalu sledeCih pravnih lica 
(Napomena 21): 

- "Telekomunikacije Republike Srpske" a.d., Banja Luka, Republika Srpska (65% 
akcijskog kapitala); 

- "Mtel" d.o.o., Podgorica, (rna Gora (51 % kapitala); 

- "Telus" a.d., Beograd, Srbija (100% akcijskog kapitala); 

- "FiberNet" d.o.o., Podgorica, (rna Gora (100% kapitala); 

- "TS:NET" B.V., Amsterdam, Holandija (100% akcijskog kapitala); 

- "HD·WIN" d.o.o., Beograd, Srbija (51% kapitala); 

- "DIMEDIA GROUP" S.A., Zeneva, Svajcarska (50% akcijskog kapitala); i 

- "Dunav banka" a.d., Beograd, Srbija (56% akcijskog kapitala). 
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2. 05NOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA 

Preduzece vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vazeCim 
Zakonom 0 racunovodstvu (,,51. glasnik RS" br. 6212013) i ostalom primenljivom zakonskom 
i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju 
i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Preduzece je, kao veliko pravno lice, 
u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja ("MSFI") koji u 
smislu Zakona 0 racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i 
prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodne racunovodstvene standarde ("MRS"), 
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja ("MSFI"), i sa njima povezana 
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda ("IFRIC"), 
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za 
medunarodne racunovodstven standarde ("Odbor"), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo 
ministarstvo nadleino za poslove finansija ("Ministarstvo"). 

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, odnosno 
MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja 
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i 
koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, 
suprotna miSljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuCi materijal koji moze 
da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izriCito ne navodi 
da je sastavni dec standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je Resenjem 
Ministra finansija 0 utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i 
osnovnih tekstova Medunarodnih rai'unovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih 
standarda finansijskog izvestavanja broj 401·00-89612014-16 od 13. marta 2014. godine, 
koje je objavljeno u "Sluzbenom glasniku RS" br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni 
prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. 
decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumai'enja standarda, nakon ovog 
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja 
prilozenih finansijskih izvestaja. 

Pojedinacni finansijski izvestaji su usvojeni od strane Nadzornog odbara Preduzeca dana 
XX. februara 2015. gadine. 

U sastavljanju prilozenih pojedinacnih finansijskih izvestaja Preduzece je primenjivalo 
znai'ajne racunovodstvene politike obelodanjene u Napomeni 5.4. Preduzece je odlucilo da 
godiSnji izvestaj 0 poslovanju i konsolidovani godiSnji izvestaj 0 poslovanju prikaze kao 
jedan izvestaj koji sadrii informacije ad znacaja za ekonomsku celinu u okviru 
konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

3. FUNKCIONALNA IIZVESTAJNA VALUTA 

Funkcionalna i izvestajna valuta Preduzeca je dinar (RSD). Pojedinacni finansijski izvestaji 
Preduzeca su prikazani u hiljadama dinara (RSD), osim ako drugaCije nije naznaceno. 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA 

Priprema finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije 
zahteva od rukovodstva Preduzeca da pravi procene i koristi pretpostavke koje utiCu na 
iskazivanje vrednosti aktive i pasive i obelodanjivanja potencijalne imovine i obaveza na 
datum izvestavanja, kao i prihoda i rashoda u izvestajnom periodu. Te procene i sa njima 
povezane pretpostavke su zasnovane na informacijama dostupnim na datum izvestavanja. 
Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih procena. Procene i povezane pretpostavke 
se kontinuirano preispituju, gde se izmene u procenama priznaju prospektivno. 
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugaCije naznaceno 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUOIVANJA (Nastavak) 

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da mogu rezultirati u materijalno 
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izvestajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

Opis procene 
Obezvredenje osnovnih 
sredstava 
Korisni vek nematerijalnih 
ulaganja i osnovnih sredstava 
Ispravka vrednosti zajmova i 
potrazivanja 
Ispravka vrednosti investicija 
u zavisna preduzeca 

Porez na dobitak 

Primanja zaposlenih 

Rezervisanja 

Prihodi 

Ispravka vrednosti zaliha sa 
sporijim obrtom 

Napomena 
5.4.15 (a), 

19 

5.4.11 

5.4.13.1, 
22, 24 
5.4.24, 

21 

5.4.19, 
17 

5.4.18, 
31 

5.4.17, 
31 

5.4.1, 
7 

5.4.12, 
23 

Vrsta obelodanjene informacije 
Kljucne pretpostavke koriScene u 
odredivanju nadoknadive vrednosti 
Korisni vek i metod amortizacije, 
rezidualna vrednost 
Metodologija koriScena za utvrdivanje 
nadoknadive vrednosti 
Metodologija koriScena za utvrdivanje 
nadoknadive vrednosti 
Pretpostavke koriScene za obracun 
odlozenih poreskih sredstava, 
transferne cene 
Diskontne stope, rast zarada, 
ocekivani prosecni zivotni vek 
Pretpostavke koje predstavljaju osnov 
za rezervisanja za sudske sporove 
Raspodela prihoda na svaku odvojivu 
komponentu ponudenog paketa na 
osnovu njegove relativne fer vrednosti 
Metodologija koriScena u odredivanju 
neto prodajne vrednosti zaliha 

Kada pojedinacna transakcija nije obuhvacena bilo kOjim standardom iii tumacenjem, 
rukovodstvo koristi procenjivanje da bi razvilo i primenilo racunovodstvenu politiku koja ce 
rezultirati u relevantnim i pouzdanim informacijama, u smislu da finansijski izvestaji: 

verno predstavljaju finansijsku poziciju, finansijske rezultate i tokove gotovine 
Preduzeca; 
odrazavaju ekonomsku sustinu transakcija; 
su neutralni; 
su oprezni; i 
su potpuni po svim materijalno znacajnim pitanjima. 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

5.1. OSNOVE ODMERAVANJA 

Pojedinacni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska i 
nacelom stalnosti poslovanja ("going concern" konceptom) koji podrazumeva da ce 
Preduzece nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti. Na dan 31. decembra 2014. godine 
kratkorocne obaveze Preduzeca su vece od obrtne imovine za RSD 17,294,504 hiljade. 
Preduzece ulaze napore da poboljsa triiSnu poziciju putem ponude raznovrsnih 
konvergentnih usluga i modernizacije mreze. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 6.2. i 
37(b), Preduzece je povuklo EUR 60 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni 
finansijski krediti iznose EUR 20 miliona (Napomena 35(b)). Rukovodstvo smatra da ce 
navedena sredstva zajedno sa ocekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti i dividendi od 
zavisnih preduzeca biti dovoljna da Preduzece ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. 
godini. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.2. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARDI I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI 

(0) Novi standardi, tumacenja 1 Izmene postojeCih standarda kaji se obovezno 
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poCinje 1. januara 2014. 

Primena sledeCih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojeCih 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. 
januara 2014. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika Preduzeca, niti 
materijalni efekat na pojedinacne finansijske izvestaje Preduzeca: 

• Ulaganja u pravna lica (lzmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27) 
• Prebijanje finansijskih sredstava i obaveza (lzmene MRS 32) 
• IFRIC 21 Dazbine 
• Zamena derivata i nastavak hedz transakcija (lzmene MRS 39) 

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti 
nefinansijske imovine. Preduzece obelodanjuje nadoknadivu vrednost sarno za ona 
pojedinacna sredstva Hi jedinice koje generiSu gotovinu za koje je gubitak usled 
obezvredenja priznat ili ukinut tokom perioda. 

Ova izmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Preduzeca. 

Kao !ito je pomenuto u Napomeni 2., navedeni Standardi, tumacenja i izmene postojecih 
standarda nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja 
prilozenih finansijskih izvestaja. 

(b) Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni 

Izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja je objavljen ali jos uvek nije 
vazeci za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 2014. ili kasnije, i nisu primenjeni na 
prilozene pojedinacne finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Preduzece su 
navedeni u nastavku. Preduzece se nije opredelilo za raniju primenu ovih standarda. 

MSFI 9 Finansijski instrumenti 

MSFI 9, objavljen u jutu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivanog kreditnog 
gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve 
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja iz MRS 39. 

MSFI 9 je vazeCi za godiSnje izvestajne periode koji poCinju 1. januara 2018. ili kasnije, pri 
cemu je dozvoljena ranija primena. 

Preduzece razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na pojedinacne finansijske 
izvestaje. 

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora so korisnicima 

MSFI 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da ti, u kom iznosu i kada se priznaje 
prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda, ukljucujuCi 
MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori 0 izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti kupaca. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.2. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARDI I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak) 

(b) Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni (Nastavok) 

MSFI15 je vazeCi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2017. iti kasnije, pri cemu je 
dozvoljena ranija primena. 

Preduzece razmatra potencijalne efekte primene MSFI 15 na pojedinacne finansijske 
izvestaje. 

5.3. UPOREDNI PODACI 

Uporedne podatke Cine revidirani pojedinacni finansijski izvestaji za godinu koja se 
zavrSila 31. deeembra 2013. pripremljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeCim 
u Republici Srbiji. 

Odredeni uporedni podaci u bilansu uspeha (Napomena 9) i izvestaju 0 tokovima gotovine 
su reklasifikovani u eilju usaglasavanja sa njihovom prezentaeijom u tekucem periodu. 

5.4. PREGlED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POllTIKA 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.2(a), racunovodstvene politike i proeene 
koriScene u pripremi ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja su u skladu sa politikama i 
proeenama primenjenim u pripremi finansijskih izvestaja Preduzeca za 2013. godinu. 

Pojedinacni finansijski izvestaji ukljucuju imovinu, obaveze, poslovne rezultate, promene 
na kapitalu i novcanim tokovima Preduzeca kao zasebnog pravnog lica, bez njegovih 
zavisnih pravnih liea. 

5.4.1. Prihodi od prodaje 

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena iii ce biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na do datu vrednost. Prihodi od pruzenih usluga se 
priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene us luge realizovane. 

5.4.1.1. Prihodi od fiksne telefonije 

(a) Prihodi od telefonskog saobracojo 

Prihodi od dolaznih i odlaznih telefonskih poziva se priznaju u okviru prihoda u trenutku 
kada je usluga izvrsena. 

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog koriScenja ili nakon 
isteka. Na dan izvestavanja neutroseni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira se 
kao unapred naplaceni prihod. 

(b) Naknada ZQ fiksni telefonski prikljui'ak 

Naknada za telefonski prikljucak predstavlja nadoknadu za koriScenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom perioda pruzanja 
usluga. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

5.4.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 

(e) Prfhadf ad prfkljucaka f fnstalacfanfh usluga 

Prihadi od ukljuCivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. 
Navedene kategorije se mogu identifikovati kao odvojene komponente i prihodi po ovom 
osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljucen na mrezu. 

(d) Prfhadf ad astalfh telekamunfkacfanih usluga 

Ovi prihodi uglavnom se odnose na usluge kao sto su iznajmljivanje telefonskih kapaciteta 
- vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi 
se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod od iznajmljivanja 
telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 zakupu. 

Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi znacajni rizici i koristi od vlasnistva nad 
opremom prenesu na kupca. 

5.4.1.2. Prihodi od mobilne telefonije 

Prihodi od mobilne telefonije se najveCim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i 
postpaid usluga: utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne p~ruke, mesecne 
naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona i drugih usluga. 

Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga 
pruzena, i to u meri u kojoj je usluga iskoriScena. Unapred placeni iznosi se razgranicavaju 
do momenta koriscenja iii isteka vazenja usluge. 

5.4.1.3. Ugovori sa viSe elemenata (MEA) 

Za pojedine us luge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa viSe elemenata tipiCno 
ukljucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor 0 telefonskoj usluzi. 
Generalno, Preduzece je utvrdilo da se takvi ugovori dele na zasebne "racunovodstvene 
jediniee" na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupea za svaki pojedinacni element. 
Ukupan fiksni iii utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje za pojedinacnu racunovodstvenu 
jedinieu na osnovu relativne fer vrednosti. 

5.4.1.4. Kombinovani paketi usluga 

Preduzece pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnieima uz ugovornu obavezu 
obezbeduju, pored usluga fiksne telefonije, ADSL-a, postpaid paketa mobilne telefonije i 
mogucnost koriScenja IPTV usluga. 

5.4.1.5 Troskovi stieanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi 

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.4.4.), se 
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, sponzorstva, 
komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su nastali. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.2. Prihodi i rashod; po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja 

5.4.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne telefonije 

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna ad nose se na prihade i rashode od 
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemljama sa kojima 
je Preduzece uspostavilo direktan obracun medunarodnog telefonskog saobraeaja. Deo 
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Pored toga, Preduzece pruza usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja 
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora. 

5.4.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga 

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije sa kojima je zakljucen Medunarodni roaming sporazum, 
evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani inostranim 
operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih operatora. 

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashada po navedenom asnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima astvarenog saobracaja. 

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnavu realizovane, prethodno ugovorene koliCine 
roaming saobracaja), vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po odobrenju 
istog, i obrnuto. 

5.4.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u bruto iznosu u trenutku njihovog 
nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova operatora. 

Prihodi ad interkonekcije, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja u 
fiksnu/mabilnu mrezu Preduzeca, ukljucuju prihode ad zakupa vodova za interkonekciju, 
prihode od signalizacionih linkova, prihode od pristupnih tacaka u fiksnoj mrezi, prihode 
od dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji preko mreza 
drugih nacionalnih operatora terminira u mrezu Preduzeca, kao i prihode po osnovu 
tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreia drugih nacionalnih operatora 
koji preko mreze Preduzeca terminira u mreze inostranih operatora. 

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz 
fiksne/mobilne mreze Preduzeca ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja iz 
mreza inostranih operatora koji preko mreze Preduzeca terminira u mreze drugih 
nacionalnih operatora. 

5.4.4. Programi lojalnosti 

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju buduCih pogodnosti za kupce (kao sto su 
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koriScenja usluga iii kupovine aparata u 
dosadasnjem periodu. 
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5.4.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki 

Troskovi tekuceg odriavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao 
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11). 

Troskovi tekuceg odrzavanja najveCim delom se odnose na odriavanje telekomunikacione 
opreme, mesnih mreza, rai'unarske opreme i softvera. 

5.4.6. Troskovi pozajmljivanja 

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa 
pozajmljivanjem sredstava. 

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju ili izradu 
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bilo spremno za 
nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao dec nabavne vrednosti tog sredstva. 

5.4.7. Finansijski prihodi/rashodi 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika, dividendi i 
ostale finansijske prihode. 

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika i 
ostale finansijske rashode. 

Pozitivni i negativni efekti po osnovu prerai'una sredstava i obaveza u stranoj valuti 
priznaju se kao finansijski prihodi ili finansijski rashodi, u zavisnosti od toga da Ii je efekat 
kretanja deviznih valuta pozitivan ili negativan. 

Prihodi ili rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope. Prihodi od 
dividendi se priznaju u bilansu uspeha na datum kada se utvrdi pravo Preduzeca da primi 
dividendu. 

5.4.S. Prerai'unavanje stranih sredstava piacanja i racunovodstveni tretman kursnih razlika 

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvestavanja 
prerai'unavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanii'nog deviznog kursa 
Narodne banke Srbije vazeceg na taj dan (Napomena 38). 

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trasku ne 
prerai'unavaju se na kurs vazeci na dan izvestavanja. 

Pozitivne ili negativne kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha kao prihad (Napomena 
15) ili rashod (Napomena 16). 
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5.4.9. Nekretnine, postrojenja i oprema 

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti. 

Nabavnu vrednost Cini vrednost po fakturi dobavljai'a ukljui'ujuCi carine, poreze koji se ne 
mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate 
(poklone). Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih u sopstvenoj reziji je njihova 
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj zavrseni. 

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je oi'ekivani 
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine. 

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo aka je verovatno da ce 
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Preduzece i ako se izdaci 
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se kapitalizuje samo 
aka doprinosi povecanju kapaciteta i unapredenju kvaliteta izvrsenja usluga i aka postoji 
verovatnoca da ce buduce ekonomske koristi povezane za ulaganjem pritieati u Preduzece. 
Troskovi redovnog odriavanja nekretnina, postrojenja i opreme terete troskove tekuceg 
izvestajnog period a (Napomena 5.4.5.). 

Dobiei ili gubici koji se javljaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i 
opreme priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda. 

5.4.10. Nematerijalna ulaganja 

Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti. 

Izdaci vezani za odriavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. 

Izdaci po osnovu istrazivanja i razvoja priznaju se kao trosak u periodu u kome nastanu. Izdaci 
za razvoj se kapitalizuju iskljui'ivo ako se izdatak moze pouzdano izmeriti, ako je proizvod ili 
proces tehnii'ki i komercijalno izvodljiv, aka su buduce ekonomske koristi verovatne i 
Preduzece ima nameru i raspolaze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da koristi odnosno 
da proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon poi'etnog 
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja, ako postoje. 

5.4.11. Amortizacija 

Otpisivanje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrsi primenom 
proporcionalne metode kOjom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje tokom 
procenjenog veka upotrebe. 

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 
ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slii'nim sredstvima, kao i na anticipiranom 
tehniCkom razvoju i promenama na koje utiCe veliki broj ekonomskih i/ili industrijskih 
faktora. 
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5.4.11. Amortizacija (Nastavak) 

Otpisivanje se vrsi po stapama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku upotrebe 
sredstava, predlozenih od strane rukovodstva Preduzeea i odobrenih od strane Izvrsnog 
odbora Preduzeea. 

Nadlezne sluzbe Preduzeea preispituj u karisni vek upotrebe i rezidualnu vrednost 
sredstava najmanje na kraju svake poslovne godine, i kada je potrebno, stope 
amortizacije se uskladuju. 

U toku 2014. godine Preduzeee je preispitalo koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uveeani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope amortizacije 
se primenjuju od 1. januara 2014. godine. 

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme za 2014. i 2013. 
godinu date su u sledeeem pregledu: 

Pristupna mreza, spojni kablovi, 
kablovska kanalizacija, stubovi 

Centrale i prenosni uredaji 
Ostala oprema 
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 

2014. 

1.50% . 6.67% 
5% M 50% 
5%·50% 

10% - 50% 

2013. 

1.50% . 10% 
2.50% . 50% 
6.67% . 50% 
5.55% . 50% 

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. i 2013. godinu su 
sledeee: 

Licenca za fiksni bezkni pristup (CDMA) 
Licence za softvere 
Licence za softvere mobilne telefonije 
Softveri 

2014. 

10% 
20% • 50% 

10% 
20% 

2013. 

10% 
20% . 50% 

10% 
20% . 33.33% 

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja poCinje 
kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemljiSte ne podleze amortizaciji. 

5.4.12. Zalihe 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ana 
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uveeana za 
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. 

Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne ponderisane nabavne cene. Neto 
prodajna vrednost je oi'ekivana cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim 
uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje. 

Preduzece vrsi ispravku vrednosti za sporoobrtne iIi zastarele zalihe, i to na osnovu 
koeficijenata obrta i procene rukovodstva vezano za buduee planove koriScenja zaliha. 
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5.4.13. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskave 
transakcija koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju 
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). 

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u bilansu stanja Preduzeea od momenta kada 
je Preduzece ugavornim odredbama vezano za instrument. 

5.4.13.1. Nederivotna tinansijsko sredstva 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi ad svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. 

Nederivatna finansijska sredstva Preduzeca Cine gotovina i gotovinski ekvivalenti i krediti i 
potrazivanja. 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava iii 
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva i kada je Preduzece izvrsilo 
prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasniStva nad sredstvom. 

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama 
koja nisu katirana na aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im 
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma izvestavanja. U tom slucaju se klasifikuju 
kao dugorocna sredstva. 

Preduzece prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovalo nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koja se drze do 
dospeca iii koja su raspoloziva za prodaju. 

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(a) Ostala dugorocna finansijska sredstva 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja od 
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova. dugorocna kamatonosna potraiivanja 
od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih kredita, kao i ostala dugorocna 
potrazivanja. 

5tambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem trziSne 
kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu ispravku 
vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz 
da su stambeni krediti obezvredeni. Preduzece vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a 
iznos gubitka nastalog po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u okviru 
ostalih finansijskih rashoda. 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni dugorocni zakup, koji 
se vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugorocne plasmane, odnosno potrazivanja. 

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da 
Preduzece nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih 
uslova potrazivanja. 
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5.4.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.4.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

(a) Ostata dugarocna finansijska sredstva (Nastavak) 

Iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti 
finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduCih tokova gotovine, 
diskontovanih koristeCi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu finansijskog sredstva. 

(b) Potraiivanja ad kupaca 

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i 
ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, i naknadno se odmeravaju po amortizovanoj 
vrednosti koriScenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka vrednosti potrazivanja se 
utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Preduzece nece biti u stanju da naplati sve 
iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. 

Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ce kupac biti likvidiran ili finansijski 
reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrsenju placanja (viSe od 60 dana od datuma 
dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. 

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva i kada nap lata celog ili dela potrazivanja viSe nije verovatna. 

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos 
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena 14). 
Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja od 
kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu naknadno naplacenih iznosa i 
procenjene naplativosti potrazivanja priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda 
(Napomena 8). 

(e) Gotovina i gotovinski ekvivatenti 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na ra(unima kod banaka, gotovinu u 
blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili 
krace, a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od 
promene vrednosti. 

Vrednovanje po amortizovanim vrednastima 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan/umanjen za akumuliranu amortizaciju 
koriScenjem metoda efektivne kamatne stope. 

Vrednovanje po fer vrednosti 

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva ili 
platila za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na triiStu na datum 
odmeravanja. 

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izvestavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Preduzece koristi. 
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5.4.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

Vrednovanje po fer vrednosti (Nastavak) 

Fer vrednost pojedinacnih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju 
ugovoreno dospece Hi ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 

5.4.13.2. Nederivatne finansijske obaveze 

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon inicijalnog 
priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriScenjem 
metode efektivne kamatne stope. 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Preduzeca Cine primljeni krediti od banaka i dobavljaca i 
obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja). 

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Preduzece ispuni obavezu Hi kada je 
obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta Hi istekla. 

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom 
poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima, iii ukoliko su uslovi kod postojece 
obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznavanja 
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu 
prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha. 

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao sto sledi: 

(a) Krediti od banaka i dobavljaca 

Krediti od banaka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava (fer 
vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu efektivne 
kamatne stope. Krediti od dobavljaca su robni krediti koji se odobravaju Preduzecu 
uglavnom za nabavku opreme. 

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog 
ciklusa Preduzeca, odnosno u periodu do 1 Z meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale 
obaveze se klasifikuju kao dugorocne. 

(b) Obaveze iz poslovanja 

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, sto zbog kratkorocne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti. 

5.4.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se 
priznaje u bilansu stanja samo ako postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi 
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu iii da se 
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza. 
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5.4.14. Instrument; kapitala 

Kapital Cine akcijski kapital, ostali kapital, rezerve, otkupljene sopstvene akcije 
nerasporedeni dobitak. 

5.4.15. Umanjenje vrednosti 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenJuJe na svaki datum izvestavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza 0 umanjenju vrednosti. 

(0) Netinonsfjsko imovina 

U skladu sa racunovodstvenom politikom, na svaki datum izvestavanja rukovodstvo 
Preduzeca vrsi pregled knjigovodstvenih vrednosti nefinansijske imovine Preduzeca u cilju 
utvrdivanja postojanja indikacija 0 umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih 
indikacija, nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje. 

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niza od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost veeu od fer vrednosti umanjene za troskove prodaje i 
vrednosti u upotrebi. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku 
izmedu knjigovodstvene vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne 
imovine, se priznaju u bilansu uspeha u skladu sa zahtevima MRS 36 "Umanjenje vrednosti 
imovineu

• 

5 obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, veeina pojedinacne imovine Preduzeea ne 
generise novcane tokove nezavisno od druge imovine Preduzeea. 

Ako nije moguee proceniti nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Preduzece 
identifikuje jedinicu koja generiSe gotovinu ("JGG") kojoj dato sredstvo pripada. 
Nadoknadivi iznos sredstva se utvrouje kao vrednost u upotrebi uzimajuCi u obzir buduee 
ocekivane ekonomske koristi od upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. 
Nadoknadivi iznos se odreduje metod om diskontovanog novcanog toka na osnovu procene 
rukovodstva Preduzeca 0 ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog 
veka upotrebe sredstva i ocekivanim nacinom koriScenja tog sredstva. 

Vezano za ostalu imovinu, gubici po osnovu umanjenja vrednosti, priznati u prethodnim 
periodima, se procenjuju svakog datuma izvestavanja na sve indikacije da je iznos gubitka 
smanjen iii da viSe ne postoji. 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doslo do promene u proceni koja je 
koriSeenja pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti 
ukida se samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost imovine ne prevazilazi 
knjigovodstvenu vrednost, umanjenu za ispravku vrednosti, a koja bi bila utvrdena da 
nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 

(b) Nederivatna tinansijska sredstva 

Preduzeee razmatra dokaze 0 umanjenju vrednosti finansijskih sredstava odmerenih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivau pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom nivou. 
Kolektivna procena se vrsi grupisanjem sredstava sa slicnim karakteristikama u pogledu 
rizika. 
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5.4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA (Nastavak) 

5.4.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

(b) Nederivatna tinansijska sredstva (Nastavak) 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se obraeunava kao razlika izmedu knjigovodstvene 
vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduCih novcanih tokova diskontovanih 
po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se priznaju u bilansu uspeha kao 
ispravka vrednosti us led abezvredenja. Kada Preduzeee smatra da ne postoje realni izgledi 
za nadoknadu vrednosti sredstva, relevantni iznosi se otpisuju. Ako se iznos gubitka po 
asnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje moze objektivno povezati 
sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja umanjenja vrednosti, onda se 
prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u bilansa uspeha. 

5.4.16. Donacije 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateea oprema) se inicijalno 
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i donacija se 
raeunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u bilansu 
uspeha kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja sredstva na 
koje se odnose. 

5.4.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva 

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Preduzeee ima zakonsku ili ugovorenu obavezu 
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ee dod do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano praceniti iznos obaveze. 

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu procene is hod a sporova od strane 
rukovodstva Preduzeea u visini izdataka koji ee nastati da se takve obaveze izmire 
(Napomena 31). 

Potencijalne obaveze se ne priznaju u pojedinacnim finansijskim izvestajima. Potencijalne 
obaveze se obelodanjuju (Napomena 36), osim ako je verovatnoea odliva resursa koji 
sadrze ekonomske koristi veoma mala. 

Potencijalna sredstva se ne priznaju u pojedinaenim finansijskim izvestajima, vee se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 

5.4.18. Primanja zaposlenih 

(0) Porezi i doprinosi za obavezno socijoino osiguranje 

U skladu sa vazeCim propisima u Republici Srbiji, Preduzeee je obavezno da uplaeuje 
porez, kao i doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze 
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se 
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. 

Preduzeee ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz brute zarada 
zaposlenih i da za njihov raeun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajudh 
drzavnih fondova. Preduzeee nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju 
isplaeuje naknade koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije. 

Porez i doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u 
periodu njihovog nastanka. 
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5.4.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(b) Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nograda 

U skladu sa Kolektivnim ugovorom Preduzece je u obavezi da isplati otpremnine prilikom 
odlaska u penziju u visini 3 mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u meseeu koji 
prethodi meseeu u kome se isplacuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 
mesecne prosecne bruto zarade isplacene u Preduzecu u meseeu koji prethodi mesecu u 
kome se isplacuje otpremnina. 

Pored toga, Preduzece je u obavezi da isplati jubilarne nagrade u iznosu od jedne 
polovine do tri prosecne mesecne zarade. 

Broj mesecnih zarada za jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja godina koje je 
zaposleni proveo u Preduzecu ili JP PIT·u (osim za 10 godina, kada je merodavan staz 
iskljui'ivo u Preduzecu), sto je prikazano u sledecoj tabeli: 

Broj godina 

10 
20 
30 
35 

Broj zarada 

1/2 
1 
2 
3 

U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Preduzeca od 27. januara 2015. godine, ukinuto 
je pravo na jubilarnu nagradu za 35 godina staia, dok je za 40 godina staza provedenih u 
Preduzecu ili JP PIT utvrdena jubilarna nagrada u visini tri mesecne zarade. Broj meseenih 
zarada za ostale kategorije (godine staza) ostaje nepromenjen. 

Obracun i iskazivanje dugorocnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
izvrseni su koriscenjem metoda sadasnje vrednosti bududh ocekivanih isplata na osnovu 
obracuna aktuara. Budud da se radi 0 ostalim dugoroenim naknadama zaposlenima, a ne 0 

naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi 
prethodne sluibe priznaju se u rezultatu perioda. 

(c) Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih iz Preduzeca 

U skladu sa Poslovnom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenih iz 
Preduzeca iz 2011. godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnag odnosa vrsi 
se na teret rezultata perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po 
konkursu, odnosno za zaposlene koji su do dana izvestavanja napustili Preduzece i po tom 
osnovu im prestaju sva noveana potrazivanja od Preduzeca. 

U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Preduzeca, zaposlenom, koji moze koristiti 
Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i pravo na dYe 
mesecne zarade (koja ne moze biti niza od dYe prosecne mesecne zarade u Preduzecu). 
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5.4.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(d) Kratkorocna placena odsustva 

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko 
u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava za 
koje se ocekuje da i:e biti iskoriSceni u narednom periodu priznaju se u iznosu 
akumuliranih neiskoriScenih prava na dan izvestavanja. U slucaju neakumuliranog placenog 
odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi. 

(e) Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 

Preduzece priznaje obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu Preduzeca 
u skladu sa odlukom nadleznog statutarnog organa Preduzeca ili drugom od!ukom 
rukovodstva Preduzeca. Preduzece priznaje ocekivane rash ode za doprinos zaposlenih 
pos!ovnom rezultatu samo kada Preduzece ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da 
izvrsi placanje kao rezultat prethodnih dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti 
iznos obaveze. 

Doprinos zapos!enih poslovnom rezu!tatu Preduzeca moze sadrzati kako fiksnu tako i 
varijabilnu komponentu. 

5.4.19. Porezi i doprinos; 

(a) Porez na dobitak 

TekuCi porez 

Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica i podzakonskim aktima. 

Porez na dobitak obracunava se primenom propisane stope ad 15% na poresku osnovicu 
iskazanu u poreskom bilansu, nakon cega se moze umanjiti za utvrdene poreske kredite. 
Osnovicu za oporezivanje bni oporezivi dobitak, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata 
(dobitka ili gubitka) iz bilansa uspeha, ana naein utvrden ovim Zakonom. 

Obvezniku koji je razvrstan u veliko ili srednje pravno lice, a koji izvrsi ulaganja u osnovna 
sredstva, u sopstvenom v[asniStvu, za obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti upisanih 
u osnivacki iii drugi akt obveznika, se priznavalo pravo na poreski kredit u visini od 20% 
izvrsenog ulaganja, s tim sto poreski kredit nije mogao biti vee; ad 33% obracunatog poreza 
u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne 
peri ode do deset godina. 

Od 1. januara 2014. godine, Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
(,,51. glasnik R5" br. 108/Z013) se ukida poreski kredit po osnovu u[aganja u osnovna 
sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. godine, ali ne i u narednim 
godinama. Takode, obveznik koji je do 31. decembra 2013. godine ostvario pravo na 
poreski podsticaj i iskazao podatke u poreskom bilansu i poreskoj prijavi za 2013. godinu, 
moze to pravo da koristi do isteka roka i na nabn propisan ovim Zakonom. 

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubiei iz tekuceg perioda 
iskoriste za povracaj poreza placenog u prethodnom periodu. 
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5.4.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 

(a) Porez na dobitak (Nastavak) 

TekuCi porez (Nastavak) 

Medutim, gubici iz tekuceg perioda magu se preneti na racun dobitka utvrdene u 
godiSnjem poreskom bilansu iz buduCih obracunskih perioda, ali ne duze ad deset godina 
za gubitke ostvarene ad 2005. do 2009. godine i pet godina za gubitke ostvarene posle 
2010. godine. 

U skladu sa zakonskom regulativom, sva pravna lica Republike Srbije, koja su imala 
transakeije sa povezanim lieima, su duzna da podnesu dokumentaeiju a transfernim 
eenama u formi izvestaja odnosno izvestaja u skracenom obliku sa svojim poreskim 
izvestajem, u roku ad 180 dana ad dana isteka perioda za koji se utvrduje poreska 
obaveza. 

Odlozeni porez 

Odlozeni porez na dobitak se priznaje za privremene razlike izmedu poreske osnovice 
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti u pojedinacnim finansijskim 
izvestajima. Odlozeni porez se obrai'unava po poreskom stopama za koje se oi'ekuje da ce 
biti primenjene na privremene razlike kada budu isknjizene, koriScenjem poreskih stopa 
koje ce biti propisane ili sustinski propisane na datum izvestavanja. 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena 
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoriScene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
ocekivane buduceg oporezivog dobitka dovoljan da se sve odbitne privremene razlike, 
preneti neiskoriSceni poreski krediti i neiskoriSceni poreski gubici mogu iskoristiti. 

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduCi oporezivi dobitak dozvoliti 
povracaj odlozenog poreskog sredstva. 

TekuCi i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobitak 
izvestajnog perioda. 

(b) Porezi i doprinosi koji ne zavise ad rezuitata posiovanja 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju porez na imovinu i druge 
poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republickim i lokalnim 
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda 
(Napomena 14). 
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5.4.20. Operativni lizing 

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasnistvom zadriani kod 
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca evidentiran je kao operativni lizing. 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u bilansu uspeha tokom 
trajanja ugovora 0 lizingu. 

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnih prostorija, prostora za radio 
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret 
bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka. 

5.4.21. Zarada po akciji 

Preduzece izracunava i obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada 
po akciji obracunava se deljenjem neto dobitka koja pripada akcionarima, imaocima 
obiCnih akcija Preduzeca, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku 
perioda (Napomena 28). 

5.4.22. Dividende na obicne akcije 

Dividende akcionarima Preduzeca evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu 
u kojem je doneta odluka 0 njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma 
izvestavanja se obelodanjuju u napomeni 0 dogadajima nakon datuma izvestajnog perioda. 

5.4.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 

Za svrhe pojedinacnih finansijskih izvestaja, pravna I iea se tretiraju kao povezana ukoliko 
Preduzece ima mogucnost kontrolisanja drugih pravnih lica, ima ucesce u pravnom lieu 
koje mu daje znacajan uticaj nad tim lieem, ili ima zajednicku kontrolu nad pravnim 
licem, sto je definisano u MRS 24 "Obelodanjivanje povezanih strana". 

Odnosi izmedu Preduzeca i njegovih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi. 
Stanja potraiivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i transakcije u toku izvestajnih 
perioda nastale sa povezanim pravnim lieima se posebno obelodanjuju (Napomena 34). 

5.4.24. Investicije u zavisna preduzeca 

Investicije u zavisna preduzeca se odmeravaju po nabavnoj vrednosti, u skladu sa MRS 27 
"Pojedinacni finansijski izvestaji", umanjenoj za nastale gubitke po osnovu umanjenja 
vrednosti. Investicije u zavisna preduzeca se testiraju na postojanje umanjenja vrednosti u 
skladu sa MRS 36 "Umanjenje vrednosti imovine" (Napomena 21). 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 

Preduzece je u svom redovnom poslovanju u razlii'itom obimu izlozeno odredenim 
finansijskim rizicima ito: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i 
kreditnom riziku. 

Upravljanje rizicima u Preduzecu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Preduzeca u uslovima nepredvidivosti 
finansijskih trziSta. 

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama Preduzeca, 
usvojenim od strane statutarnog organa Preduzeca. U 2014. godini nije bilo promena u 
politi kama upravljanja rizicima, a koje se redovno revidiraju da bi odrazavale promene u 
uslovima na triiStu i delatnosti Preduzeca. 

Politike upravljanja rizicima Preduzeca su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja 
rizika kojima je Preduzece izlozeno, sa odredivanjem limita i kontrola za rizike, uz 
pracenje rizika i pridr±avanje utvrdenih limita. Statutarni organi Preduzeca su formirani u 
cilju nadziranja nai'ina na koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Preduzece 
suocava. 

6.1. TdiSni rizik 

Trzisni rizik je rizik od promena trziSnih cena - kao sto su devizni kursevi, kamatne stope i 
cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na prihode Preduzeca ili 
vrednost njegovih finansijskih instrumenata. (ilj upravljanja trziSnim rizikom je kontrola 
izlozenosti trziSnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz ostvarenje optimalnog 
prinosa. 

(0) Rizik ad pramene kurso stranih valuta 

Preduzece je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR. 

Rukovodstvo Preduzeca je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa 
stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god 
je to moguce. To ne obuhvata derivate, zbog cega se U ovim okolnostima ne primenjuje 
racunovodstvo hedzinga. 

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decem bra 2014. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD 

Gotovina i gotovinski 
ekviva!enti 6,476,308 59,921 

Ostala dugorocna finansijska 
sredstva 2,066.431 

Potrazivanja ad kupaca 1,780,847 2,125 

Ostala obrtna imovina 389,917 407 

Ukupno 10,713,503 62.453 

Krediti i zajmovi (50,143,995) (506.215) 
Obaveze 1Z poslovanja (942,753) (23,771 ) 
Ostale obaveze (28,725) (4,103) 

Ukupno (51,115,473) (534,089) 

Neto izlozenost (40,401,970) (471,636) 

SDR 

514,144 
2,237 

516,381 

(278.222) 
(1,336) 

(279,558) 

236,823 

R5D 

6.209,013 

685,435 
10,101,333 

707,974 

17,703,755 

(1,252) 
(6,114,833) 

(10,798, 5461 
(16,914,631) 

789,124 

Ukupno 

12,745,242 

2,751,866 
12,398,449 

1,100,535 

28,996,092 

(50,651,462) 
(7,359,579) 

(10,832,710) 

(68.843,751) 

(39,847,659) 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSni rizik (Nastavak) 

(0) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 

Izloienost deviznom riziku na dan 31, decem bra 2013, godine je prikazana dole: 

EUR USD SDR R5D 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 970,331 110,131 931,925 

Osta!a dugorocna finansijska 
sredstva 1,440,793 791,734 

Potrazivanja ad kupaca 2,112,450 74 215,079 9,968,889 
Ostata obrtna imovina 159,032 503 698 682,765 

Ukupno 4.682,606 110,708 215,777 12.375,313 

Krediti i zajmovi (53,339,490) (373,742) (1,421 ) 
Obaveze iz poslovanja (1,086,510) (19,382) (182,788) (7,103,891) 
Ostate obaveze (24,481 ) (3,429) (1,193) (2,574,464) 

Ukupno (54,450,481 ) (396,553) (183,981) (9,679.776) 

Neto izloienost (49,767.875) (285,845) 31,796 2.695,537 

Analiza osetljivosti 

Ukupno 

2,012,387 

2,232,527 
12,296,492 

842,998 

17,384,404 

(53,714,653) 
(8,392,571 ) 
(2,603,567) 

(64.710,791) 

(47,326,387) 

Razumno moguce slabljenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD i SDR bi imalo 
sledeci efekat na rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve ostale varijable ostanu 
nepromenjene, posebno kamatne stope, 

EUR 
USD 
SDR 
Ukupno 

2014. 

(2,020,098) 
(23,582) 
11,841 

(2,031,839) 

2013. 

(2,488,394) 
(14,292) 

1,590 
(2,501,096) 

Jaeanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izvestavanja bi 
imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon oporezivanja, 
uticaj na kapital bi bio isti. 

(b) Rizik ad promene kamatnih stopa 

Preduzece je izlozeno rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa 
deluju na njegovu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine, 

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorocnih kredita od banaka i 
dobavljaca sa varijabilnom kamatnom stopom, Krediti odobreni Preduzecu po varijabilnoj 
kamatnoj stopi izlazu Preduzece kamatnom riziku novcanih tokova, 

Na dan 31, decem bra 2014, i 2013, godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene u 
EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor, 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrZiSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik ad promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Bruto kamatna stopa na kredite u EUR odobrene od strane dobavljaca ne moze da prede 
nivo od Euribor uveean za marzu do 2% godiSnje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vrsi 
na bazi rasta potrosackih cena iznad 5% sarno tokom grejs perioda. 

Preduzeee vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamiCkoj osnovi 
uzimajuCi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroi'ne 
obayeze buduCi da one predstayljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Preduzeee jos uvek ne yrsi SYOP promenljive za fiksnu kamatnu stopu iii obrnuto, s obzirom 
na postojeeu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trl:iste, ali preduzima 
odgoyarajuee aktivnosti radi dobijanja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata Preduzeea je kao sto sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 414,311 333,788 

Ukupno 414,311 333,788 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (506,215) (373,742) 
Instrumenti sa Yarijabilnom kamatnom stopom (50,145,247) (53,340,911 ) 

Ukupno (50,651,462) (53,714,653) 

U slucaju da je kamatna stopa na obayeze po kreditima izrazene/vezane za EUR (od 
banaka i dobavljaca) bila veca/manja za 0.1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale 
nepromenjene varijable, dobitak za 2014. godinu nakon oporezivanja i kapit.al na dan 31. 
decem bra 2014. godine bili bi manji/veei za RSD 65,942 hiljade (2013. godina: 90,808 
hiljada), kao rezultat veceg/manjeg rashoda kamata. 

(c) Rizik ad promene cena 

Preduzece nije izlozeno riziku od promene cena vlasnii'kih hartija od vrednosti s obzirom 
da u bilansu stanja nema ulaganja klasifikovanih kao raspoloziva za prodaju ili kao 
finansijska sredstva po fer vrednosti (iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u 
bilansu uspeha. Ulaganjima Preduzeca u kapital zavisnih pravnih liea se trguje javno na 
aktivnom triistu hartija od vrednosti. 

5 druge strane, Preduzeee je izlozeno riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije, sto Preduzeee nastoji da nadamesti 
uvodenjem raznovrsnih usluga. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TrziSni rizik (Nastavak) 

(e) Rizik ad pramene eena (Nastavak) 

Pored toga, Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske usluge je 
nametnula, izmedu ostalih, obavezu kontrole cena za pojedina trziSta na kojima je 
Preduzece proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom snagom (Napomena 1). 

6.2. Rizik likvidnosti 

31. decembar 
2014. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 
poslovanja 
Ostale obaveze 

Ukupno 

31. decem bar 
2013. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 
pos!ovanja 
Ostate obaveze 

Ukupno 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Preduzece nece biti u stanju da izmiri svoje 
finansijske obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. 
Pristup Preduzeca upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u 
kojoj je to moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako 
pod uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka 
ili rizika od narusavanja reputacije Preduzeca. 

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkorocne obaveze Preduzeca su vece od obrtne 
imovine za RSD 17,294,504 hiljade. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b), 
Preduzece je povuklo EUR 60 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovui'eni 
finansijski krediti iznose EUR 20 miliona (Napomena 35(b)). Rukovodstvo smatra da ce 
navedena sredstva zajedno sa oi'ekivanim prilivima iz poslovnih aktivnosti i dividendi od 
zavisnih preduzeca biti dovoljna da Preduzece ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. 
godini. 

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, Preduzece je usvojilo finansijsku politiku kojom je 
definisan maksimalni iznos avansnog placanja isporui'iocima radova, opreme i usluga, grejs 
period i duzina otplate, i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. 
Preduzece takode prati ocekivane novi'ane prilive od potrazivanja od kupaca i ostalih 
potrazivanja, zajedno sa oi'ekivanim novcanim odlivima po osnovu obaveza prema 
dobavljacima i ostalih obaveza. 

Rocnost dospeca nederivatnih finansijskih obaveza Preduzeca na dan 31. decembra 2014. i 
2013. godine prikazana je u sledecem pregledu. 

Knjigovodstvena 
vrednost 

Do 3 
meseca 

Od3d012 
meseci 

Od 1 do 2 
godine 

Od 2 do 5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

50,651,462 

7,359,579 
10,832,710 

7,318,096 16.571,920 24,246,874 5,137,123 81,759 53,355,772 

7,359.579 
10,832,710 

68,843,751 25,510,385 16,571,920 

53,714,653 10,103,880 21,869,938 

8.392,571 8.392,571 
2,603,567 2,603,567 

64,710,791 21,100,018 21,869,938 

24,246,874 5,137,123 

18,050,996 6,315,411 

18,050,996 6,315,411 

7,359,579 
10,832,710 

81,759 71,548,061 

168,253 56,508,478 

8,392,571 
2.603,567 

168,253 67,504,616 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine finansijske obaveze nisu obezbedene. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavlja rizik ad finansijskog gubitka za Preduzece u slucaju da kupac ili 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze i odnosi se na 
potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima. 

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izlozenost 
kreditnom riziku. 

Patraiivanja ad kupaCQ 

Izlozenost Preduzeca kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedinacnim 
karakteristikama svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem 
odgovarajuCih aktivnosti i mera na nivou Preduzeca, kao sto je procena rizika klijenta, 
pracenje poslovanja klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje 
potrazivanjima i nenaplativim potrazivanjima. U slucaju neispunjenja obaveza prema 
Preduzecu, Preduzece obustavlja dalje pruzanje usluga klijentu. 

Nadalje, Preduzece nema znacajnu koncentraciju rizika buduCi da ima siroku bazu 
nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama prema Preduzecu. Pored obustave 
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja nap late Preduzece takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska poravnanja, i 
slicno. 

Potrazivanja po osnovu roaming·a i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim uticajem 
uslova na lokalnom tdiStu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim bilateralnim 
ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije 0 izlozenosti 
kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potrazivanja obelodanjeni su u 
Napomeni 24. 

Ostaia dugorai'na finansijsko sredstva 

Maksimalna izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposlenima u Preduzecu se obezbeduje kroz administrativne 
zabrane, odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugorocnih plasm ana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
duznika (Napomena 22). 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

Na dan 31. decembra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Preduzeca iznose RSD 
12,745,242 hiljade (31. decem bar 2013. godine: RSD 2,012,387 hiljada). Maksimalna 
izlozenost Preduzeca kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

Garancije 

Preduzece izdaje finansijske garancije samo zavisnim preduzeCima, i to u odredenim 
slucajevima. Na dan 31. decembra 2014. godine, Preduzece je izdalo garancije bankama 
kao sredstvo obezbedenja kredita odobrenih zavisnim preduzeCima (Napomena 36(c». 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.4. Upravljanje rizikom kapitala 

Politika Preduzeca je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ocuvalo poverenje 
investitora, kreditora i trziSta, kao i oddao buduci razvoj poslovanja. 

Cilj upravljanja kapitalom je da Preduzece zadrii sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo 
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima 
obezbedilo dividende. Da bi ocuvalo, odnosno korigovalo strukturu kapitala, Preduzece 
moze da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje 
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija iii prodaja sredstava kako bi se smanjila 
dugovanja. Strategija upravljanja kapitalom Preduzeca je nepromenjena u odnosu na 
prethodnu godinu. 

Preduzec'e prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos 
neto dugovanja Preduzec'a i njegovog ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduzenosti Preduzec'a bio je kao 
<ito sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Krediti i zajmovi (Napomena 29) 50,651,462 53,714,653 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

(Napomena 27) (12,745,242) (2,012,387) 
Neto dugovanje* 37,906,220 51,702,266 

Sopstveni kapital 114,176,379 107,763,107 

Kapital - ukupno" 152,082,599 159,465,373 

Koeficijent zaduzenosti 24.9% 32.4% 

• Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuCi 
kratkorocne i dugorocne, kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu j 

gotovinske ekv;valente . 
•• Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja. 

Smanjenje koeficijenta zaduzenosti na dan 31. decembra 2014. godine uslovljeno je 
najvedm delom otplatom kredita j povec'anjem gotovine i gotovinskih ekvivalenata. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Preduzece nema finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno vrednuju 
po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i kratkorocnih depozita, 
potrazivanja od kupaca, ostalih potrazivanja, obaveza prema dobavljacima i ostalih 
tekudh obaveza odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda 
dospeca ovih instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amartizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima i dugorocni plasmani) se procenjuje diskontovanjem novcanih tokava 
koriScenjem trziSne kamatne stope. 
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7. PRIHODI 00 PRODAJE 

Javna fiksna telekomunikaciona mreza: 
Damore triiste: 

Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 
Interkonekcija 

Inostrono triiste 

Mobilna telefonija: 
Damore triiste: 

Prepaid usluge 
Postpaid i ostale us luge 
Interkonekcija 

Inostrono triiste 

Prihodi ad pradaje usluga 

Ostala 

Ukupno 

2014. 

42,358,385 
41,282,910 

1,075,475 

6,577,502 
48,935,887 

33,796,504 
7,815,332 

19,500,416 
6,480,756 

2,606,816 
36,403,320 

85,339,207 

39,540 

85,378,747 

2013. 

43,339,195 
42,119,975 

1,219,220 

6,609,367 
49,948,562 

33,214,415 
8,893,747 

17,717,835 
6,602,833 

2,789,438 
36,003,853 

85,952,415 

14,612 

85,967,027 

Prihodi ad jayne fiksne telekamunikacione mreze ukljucuju prihode ad usluga fiksne 
telefanije, internet usluga (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i 
kombinavanih paketa usluga (BOX). 

8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2014. 2013. 
Donacije 

. Nematerijalna ulaganja i oprema 305,944 445,567 

. Ostalo 6,655 11,907 
312,599 457,474 

Prihod ad ukidanja ispravke vrednosti 
(Napomena 14(c)) 2,453,165 1,438,724 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih 
ugovora 497,999 513,765 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog sp~ra 121,661 176,301 
Dobici od prodaje materijala i otpadaka 38,961 35,650 
Naknada steta 19,869 29,737 
Ostali prihodi 765,206 430,459 

Ukupno 4,209,460 3,082,110 

49 



NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznasi su iskazani u RSD hiljada, osim ukolika nije drugaCije naznaceno 

9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE I DOPRINOSE 

2014. 2013. 

Bruto zarade 10,670,885 10,256,329 
Doprinosi na teret poslodavca 1,902,272 1,833,265 

12,573,157 12,089,594 

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 396,198 382,904 
Ostali licni rashodi 1,168,822 1,155,681 

Ukupno 14,138,177 13,628,179 

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostalih poslovnih rashoda na ostale 
liCne rashode za iznos RSD 74,600 hiljada po osnovu poreza i doprinosa za zaposlene na 
privremeno povremenim poslovima. 

10. TROSKOVIOPERATORA 

2014. 2013. 
Interkonekcija: 

. fiksna telefonija AOP 1026 2,754,754 3,171,852 
- mobilna telefonija AOP 1026 5,963,182 5,511,338 

8,717,936 8,683,190 

Medunarodni obrai'un i zakup vodova AOP 1026 2,748,974 3,152,952 
Roaming AOP 1026 738,764 841,994 
Odlazni medunarodni saobracaj iz 

mobilne mreze Telekom Srbija AOP 1026 643,866 683,374 

Ukupno 12,849,540 13,361,510 

11. TROSKOVI MATERIJALA I ODRZAVANJA 

2014. 2013. 

Materijal za pruzanje usluga AOP 1023 4,779,694 4,527,922 
Troskovi goriva i energije AOP 1024 1,355,627 1,298,619 
Troskovi SIM kartica AOP 1023 115,355 91,843 
Troskovi rezervnih delova AOP 1023 153,793 174,700 
Troskovi alata i inventara AOP 1023 14,271 12,880 
Ostali troskovi AOP 1023 781,890 804,277 

7,200,630 6,910,241 

Nabavna vrednost prod ate robe AOP 1019 26,411 18,098 
Troskovi odrzavanja postrojenja i opreme AOP 1026 3,339,590 4,058,392 
Transportni troskovi AOP 1026 985,045 992,208 

Ukupno 11,551,676 11,978,939 
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12. TROSKOVI AMORTIZACIJE 

2014. 2013. 
Troskovi amortizacije: 
- nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 1,608,615 1,615,326 
- nekretnina i opreme (Napomena 19) 14,917,714 14,780,542 

Ukupno 16,526,329 16,395,868 

13. TROSKOVI ZAKUPA 
2014. 2013. 

Poslovni prostor AOP 1026 3,180,687 3,064,930 
Radio bazne stan ice i ostala oprema AOP 1026 1,400,509 1,302,262 
SkladiSta i ostalo AOP 1026 418,628 417,436 

Ukupno 4,999,824 4,784,628 

14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

2014. 2013. 
Naknada za telekomunikacione licence, 
odobrenja i frekvencije: 

Licenca za mobilnu telefoniju (a) AOP 1026 173,336 183,450 
Licenca za fiksnu telefoniju (b) AOP 1026 29,231 31,022 
Radio frekvencije i ostale naknade AOP 1026 307,100 297,319 

509,667 511,791 
Ispravka vrednosti datih avansa i 

potrazivanja (c) AOP 1051 2,299,282 2,806,999 
Naknade za emitovanje sadriaja AOP 1026 2,362,621 2,032,428 
Troskovi reklame, propagande i 

sponzorstva AOP 1026 1,413,469 1,364,959 
Provizije posrednika AOP 1026 1,041,932 601,916 
Troskovi Ciscenja i fizkko tehnickog 962,237 926,995 

obezbedenja AOP 1029 
Indirektni porezi AOP 1029 650,443 1,082,842 
Premije osiguranja AOP 1029 596,052 620,598 
Rashodovanje zaliha (Napomena 23) AOP 1053 414,165 41,142 
Troskovi platnog prometa AOP 1029 391,733 311,780 
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa 

stalne imovine AOP 1053 416,868 844,202 
Beneficije zaposlenih (Napomena 31) AOP 1028 282,698 194,972 
Troskovi komunalnih usluga AOP 1026 275,102 297,396 
Takse AOP 1029 223,918 315,780 
Donacije AOP 1053 131,930 147,679 
Troskovi revizije i ostalih intelektualnih 

usluga AOP 1029 126,728 86,890 
Troskovi elektronske obrade podataka AOP 1026 98,521 97,470 
Troskovi obrazovanja i struCnog 

usavrsavanja AOP 1029 73,658 59,629 
Troskovi reprezentacije AOP 1029 37,488 43,499 
Troskovi rezervisanja za sudske sporove 

(Napomena 31) AOP 1028 11,637 14,817 
Troskovi istrazivanja i razvoja AOP 1026 6,028 1,696 

AOP 1026 
AOP 1029 

Ostalo AOP 1053 1,528,470 1,315,279 

Ukupno 13,854,647 13,720,759 
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Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 

(a) Naknada za licencu za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 173,336 hiljada (2013. godina: 
RSD 183,450 hiljada) odnosi se na licencu i usluge jayne mobilne telekomunikacione mreze 
u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT·2000 standardom. 

Naknada za licencu za mobilnu telefoniju se obracunava u iznosu od 0.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog u poslovnoj godini za koju se placa naknada u skladu sa Pravilnikom 0 

visini naknada za obavljanje delatnosti elektronskih komunikacija ("Sl. glasnik RS", br. 93 
od 8. decem bra 2010. godine). 

(b) Naknada za licencu za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 29,231 hiljadu (2013. godina: RSD 
31,022 hiljade) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataeiju jayne fiksne 
telekomunikaeione mreze i pruzanje povezanih usluga. 

U skladu sa navedenim Pravilnikom, naknada za lieeneu za fiksnu telefoniju se utvrduje u 
visini od 0.08% ostvarenog prihoda od prodaje u poslovnoj godini za koju se placa naknada, 
za us luge jayne fiksne telekomunikaeione mreze koje se pruzaju preko sopstvene mreze za 
pristup (govorna usluga, prenos podataka, pristup internetu, prenos medijskih sadrzaja i 
dr). 

(e) Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa potrazivanja u toku godine 
prikazane su u sledecoj tabeli: 

Avansi za Oslala 
osnovna Potrazivanja obrtna 
sredstva od kupaca Dati avansi imovina 

(Napomena (Napomena (Napomena (Nap omena 
20) 24) 24) 24) Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 17,158 11 ,259,545 54,629 552,309 11,883,641 
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,737 2,636,537 31,715 137,010 2,806,999 
Ukidanje ispravke 

vrednosti (Napomena 8) (9,707) (1,347,005) (48,429) (33,583) (1,438,724) 
Otpis (572,674) (12,173) (584,847) 
Prenos (sa)/na 4,283 (4,283) 
Ostale promene (2,197) (44) 1,130 (1,111) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 9,188 11,978,489 37,871 640,410 12,665,958 

Ispravka vrednosti u toku 
godine 1,430 2,189,747 53,199 54,906 2,299,282 

Ukidanje ispravke vrednosti 
(Napomena 8) (3,307) (2,319,915) (51,160) (78,783) (2,453,165) 

Otpis (149) (682,437) (600) (249,268) (932,454) 
Prenos (sa)/na 5,765 (5,765) 
Ostale promene 18,666 133 2,046 20,845 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 7,162 11,190,315 39,443 363,546 11,600,466 

52 



NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

15. FINANSIJSKI PRIHODI 

Prihodi ad kamata: 
· Gotovina i gotovinski ekvivalenti 
· Kratkorocni depoziti 
· Potrazivanja 
Pozitivne kursne razlike 
Ostali finansijski prihodi 

Ukupno 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

Rashadi kamata: 
· Krediti i zajmovi 
· Zatezna kamata 
Negativne kursne razlike 
Ostali finansijski rashodi 

Ukupno 

2014. 2013. 

248,370 445,950 
6,111 

547,936 542,459 
662,585 574,601 
332,378 396,551 

1,791,269 1,965,672 

2014. 2013. 

2,000,027 3,019,945 
8,808 9,581 

3,253,992 907,219 
139,587 190,484 

5,402,414 4,127,229 
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17. POREZ NA DOBITAK 

(a) Komponente poreza na dobitak 

2014. 2013. 

Tekuci porez 1,570,950 1,799,882 
Odlozeni poreski (prihod)/rashod (2,400,661 ) 87,124 

Ukupno poreski (prihod)/rashod (829,711) 1,887,006 

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobitak i proizvoda dobitka 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

(c) 

2014. 2013. 

Dobitak pre oporezivanja 16,047,561 17,216,142 

Porez na dobitak po statutarnoj stopi od 15% 2,407,134 2,582,421 

Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 511,882 693,786 
Efekat privremenih razlika 113,973 87,124 
Efekat priznavanja neiskoriScenih poreskih kredita (2,514,634) 
Nepriznati prihodi 91,930 61,515 
Umanjenje po osnovu poreza na dobitak i poreza 

po odbitku placenih od strane nerezidentne 
filijale (443,925) (436,392) 

Iskorisceni poreski kredit u toku godine (996,071 ) (1,101,448) 

Porez na dobitak (829,711) 1,887,006 

Efektivna poreska stopa 10.96% 

Odlozena poreska sredstva 

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugorocna primanja zaposlenih i na razgranicene obaveze. 
U 2014. godini Preduzece je priznalo neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih godina u 
iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti koja ce 
dozvoliti koriScenje odlozenih poreskih sredstava. 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeti: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 

ulaganja 
Dugorocna primanja zaposlenih 
RazgraniCene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

2,482,500 

(124,274) 
19,919 
(9,618) 

2,514,634 

4,883,161 

2013. 

2,569,624 

(94,553) 
3,148 
4,281 

2,482,500 
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17. POREZ NA DOBITAK (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva (Nastavak) 

Odlozena poreska sredstva iskazana u pojedinaenom bilansu stanja se ad nose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Dugoroena primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti 

Stanje na dan 31. decembra 

Nepriznata ad/ozena poreska sredstva 

2014. 2013. 

2,250,370 2,374,644 
116,841 96,922 

1,316 10,934 
2,514,634 

4,883,161 2,482,500 

Preduzece nije priznalo odlozena poreska sredstva po osnovu neiskoriscenih poreskih 
kredita, nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na racun 
buducih rezultata. Na dan 31. decembra 2014. godine odlozena poreska sredstva po osnovu 
neiskoriScenih poreskih kredita iznose RSD 9,068,901 hiljadu. 

Priznavanje nije izvrseno usled neizvesnosti u pogledu iskoriscenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potiCe iz tekuceg perioda, po 
osnovu ulaganja u opremu znatno je premasivao iznos iskoriScenih poreskih kredita. Na taj 
naein, Preduzece nije bilo u mogucnosti da koristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2005. 
2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2015. 
2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
202L 
2022. 
2023. 

2014. 

1,496,644 
931,080 

1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

11,583,535 

Rukovodstvo smatra da ce Preduzece poslovati sa profitom i da ce biti u mogucnosti da 
iskoristi odlozena poreska sredstva. 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA 

Nematerijalna 
ulaganja u 

Licence Softveri pripremi Ukupno 
Nabavna vrednost 
1. januar 2013. godine 9,406,881 12,096,011 2,300,241 23,803,133 
Povecanja 2,454,734 2,454,734 
Prenos (sa)/na 330,644 59,313 (389,957) 
Prenos na dugorocne 

plasmane i A VR (1,559,824) (1,559,824) 
Otudenja i rashodovanja (233,896) (349,860) (583,756) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 9,503,629 11,805,464 2,805,194 2.4,114,287 

Povecanja 766,665 766,665 
Prenos (sa)/na 81,441 1,251,569 (1,333,010) 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (682,681 ) (30,279) (852,730) (1,565,690) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 8,864,885 12,899,502 1,386,119 23,150,506 

Akumulirana ispravka 
Vrednosti 
1. januar 2013. godine 6,130,522 11,129,415 240,506 17,500,443 
Prenos (sa)/na 141,315 5,719 (147,034) 
Amortizacija (Napomena 12) 945,571 503,691 166,064 1,615,326 
Otudenja i rashodovanja (187,995) (349,860) (537,855) 
Ostale promene (31,375) (31,375) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 7,029,413 11,288,965 228,161 18,546,539 

Prenos (sa)/na 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 802,777 563,052 242,786 1,608,615 
Prenos na osnovna sredstva i 

dugorocne plasmane (490,987) (49,989) (66,685) (607,661 ) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,252) (164,756) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 7,335,974 11,739,827 306,936 19,382,737 

Neotpisana vrednost na dan: 
• 31. decembra 2014. godine 1,528,911 1,159,675 1,079,183 3,767,769 

·31. decem bra 2013. godine 2,474,216 516,499 2,577,033 5,567,748 

Licence obuhvataju licence za mobilnu telefoniju (softverske licence, licence za 
prosirenje kapaciteta i druge), licencu za CDMA i ostale licence. 

Na dan 31. decembra 2014. godine nematerijalna ulaganja u pripremi se odnose na 
licence i softvere. 

Preduzece je izvrsilo testiranje nematerijalnih ulaganja na umanjenje vrednosti u 2014. 
godini, Ciji su rezultati prikazani u Napomeni 19. 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 

Zem!jiSte, 
pristupna mrei:a, 

spojni kablovi, 
kanalizacija i 

stubovi 
Nabavna vrednost 
1, januar 2013. godine 85.409,090 
Povecanja 
Prenos (sa)/na 2,705,041 
Donacije 97,257 
Otudenja j rashodovanja (163,904) 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 88,047,484 

Povecanja 
Prenos (sa)/na 1,513,304 
Prenos sa nematerijalnih u\aganja na osnovna sredstva (36) 
Otudenja i rashodovanja (135,094) 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 89,425,658 

Akumulirana ispravka vrednosti 
1. januar 2013. godine 38,322,488 
Prenos {sa)/na 42,719 
Amortizacija (Napomena 12) 3,649,763 
Otuaenja i rashodovanja (133,066) 
Ostale promene 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 41,881,904 

Prenos (sa)/na 30,213 
Amortizacija (Napomena 12) 3,355,347 
Prenos sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva (20) 
Otudenja i rashodovanja (21,722) 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 45,245,722 

Neotpisana vrednost na dan: 
~ 31. decembra 2014. godine 44,179,936 

- 31. decem bra 2013, godine 46,165,580 

Centrale i 
prenosni 

uredaji 

105,252,825 

6,405,042 

(4,136,025) 

107,521,842 

5,999,971 
3,151,393 

(922,593) 

115,750,613 

73,569,797 
583,208 

8,810,699 
(3,434,750) 

79,528,954 

456,284 
9,712,372 
2,121,174 

(856,157) 

90,962,627 

24,787,986 

27,?_9Z,888 

TElEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

U\aganja u tude 
nekretnine i Sredstva u 

Ostala oprema opremu pripremi Ukupno 

9,263,650 10,325,150 14,450,808 224,701,523 
10,801,334 10,801,334 

1,274,800 387,118 (10,772,001) 
(97,257) 

(331,368) (7,360,957) (109,918) (12,102,172) 

10,207,082 3,351,311 14,272,966 223,400,685 

11,701,362 11,701,362 
1,088,935 338,977 (8,941,187) 

(2,438,397) 785,615 1,498,575 
(508,751) (1,356,871 ) (172,424) (3,095,733) 

8,348,869 2,333,417 17,646,332 233,504,889 

7,217,794 9,362,481 498,332 128,970,892 
263,253 26,921 (916,101 ) 
836,551 476,286 1,007,243 14,780,542 

(328,254) (7,355,469) (11,251,539) 
125,508 125,508 

7,989,344 2,510,219 714,982 132,625,403 

11,382 22,927 (520,806) 
529,759 370,810 949,426 14,917,714 

(1,580,176) 54,376 595,354 
(505,011) (1,355,484) (8,432) (2,746,806) 

6,445,298 1,548,472 1,189,546 145,391,665 

1,903,571 784,945 16,456,786 88,113,224 

2,217,738 841,092 13,557,984 90,775,282 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih 
ulaganja u upotrebi na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 70,375,388 hiljada (31. 
decembar 2013. godine: RSD 56,563,747 hiljada). 

Na dan 31. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene investicije 
koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 
5,710,312 hiljada). 

Preduzece je izvrsilo obracun amortizacije navedenih investicija, s obzirom da ta 
sredstva nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog 
znacajne administrativne procedure. Preduzece je koristilo amortizacione stope za klase 
nekretnina, postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom 
aktiviranja. 

Na osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija 
Preduzece je primenilo novu klasifikaciju tehnoloske opreme, sto je rezultiralo 
prenosima sa nematerijalnih ulaganja na osnovna sredstva u 2014. godini. 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja maze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Preduzeca, kao i na rezultate poslovanja zbog znacaja stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi Preduzeca. Ukoliko bi Preduzece smanjilo koristan vek 
trajanja osnovnih sredstava za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije 
za 2014. godinu u iznosu ad RSD 1,329,535 hiljada. 

U toku 2014. godine Preduzece je preispitalo koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope amortizacije 
se primenjuju od 1. januara 2014. godine. 

Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koja nisu priznata na 
dan izvestavanja u pojedinacnim finansijskim izvestajima Preduzeca (nepovuceni robni 
krediti) iznose RSD 1,653,534 hiljade i Cine preuzete obaveze (Napomena 35(b». 

Preduzece je izvrSilo testiranje umanjenja vrednosti kao sto je opisano u nastavku. 

Umanjenje vrednosti 

VeCina pojedinacnih sredstava Preduzeca ne generise novcane tokove nezavisno od 
ostalih stavki imovine zbog same prirode delatnosti Preduzeca. Fiksna mreza (zajedno sa 
internet i multimedijalnim uslugama zbog cinjenice da koriste istu infrastrukturu) i 
mobilna mreza se smatraju zasebnim jedinicama za generisanje gotovine. Konvergencija 
ponude usluga i mreze bi mogla da doprinese razlii'itom definisanju jedinica za 
generisanje gotovine u buducnosti. 

Preduzece uzima U obzir izvesne indikatore, ukljucujuci i liberalizaciju trziSta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na triiStu telekomunikacija Republike Srbije, prilikom 
procene da Ii postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2014. godine, Preduzece je sprovelo testiranje na umanjenje 
vrednosti za sve jedinice koje generiSu gotovinu. 

Sledece kljucne pretpostavke su koriScene pri odredivanju vrednosti u upotrebi jedinica 
koje generiSu gotovinu: 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 

20. 

Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

abim triiSta, stapu penetracije, trziSno ucesce 
nadleznag regulatarnog organa u adredivanju cena, i 

nivo investicianih ulaganja. 

nivo konkurencije, odluke 

Iznasi kaji se dodeljuju svakam ad ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen planom 
poslovanja, ali bi takode mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog, 
ekonomskog i zakonodavnog okvira. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzir prosecne stope rasta na osnovu prethodnog 
iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne cetiri godine. Pored 
toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju postojeCih 
usluga, zaddavanje pozicije mreznog lidera na tdiStu Srbije, dalje jacanje na broadband 
tdiStu, itd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na prosecnoj 
ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu trziSnu procenu vremenske vrednosti 
novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih jedinica koje generiSu 
gotovinu. 

Na osnovu zvanicnog poslovnog plana sa projekcijom EBITDA i ocekivanog veka upotrebe 
sredstava, koristeCi diskontnu stopu pre oporezivanja od 13.39% (2013. godina: 10.56%), 
na dan 31. decembra 2014. godine viSak upotrebne vrednosti u odnosu na 
knjigovodstvenu vrednost fiksne mreze (ukljucujuCi internet i multimediju) je iznosio 
RSD 44,311 miliona, dok je taj viSak za mobilnu mrezu iznosio RSD 74,967 miliona. 

5 obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2014. godinu. 

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujuCi i investicije u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloski/fiziCki zastarela sredstva. Gubici po ovom 
osnovu se priznaju u bilansu uspeha (Napomena 14). 

AVANSI ZA NEKRETNINE I OPREMU 
2014. 2013. 

Dati avansi za nekretnine i opremu u: 
- dinarima 192,525 145,618 
- devizama 82,255 37,094 
Dati avansi za dugorocni zakup 37,181 22,749 

311,961 205,461 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14 (c)) (7,162) (9,188) 

Stanje na dan 31. decembra 304,799 196,273 
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21. UCESCA U KAPITALU ZAVISNIH I PRIDRUZENIH PRAVNIH LlCA 

Telekom Srpske a.d., Banja Luka 
Mtel d.o.o., Pod go rica 
Dunay banka a.d., Beograd 
HD-WIN d.o.o., Beograd 
FiberNet d.o.o., Podgorica 
TS:NET B.V., Amsterdam 
Telus a.d., Beograd 
DIMEDIA GROUP S.A., Zeneya 

Minus: Isprayka vrednosti ucesca u 
kapitalu FiberNet 

Stanje na dan 31. decembra 

Akvizicije 

Procenat 
ucesca u 
kapitalu 

65% 
51% 
56% 
51% 
100% 
100% 
100% 
50% 

2014. 

56,933,380 
2,255,339 
1,170,686 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 
4,728 

62,131,404 

(253,139) 

61,878,265 

2013. 

56,933,380 
2,255,339 

790,476 
759,324 
208,441 

9,030 

60,955,990 

(253,139) 

60,702,851 

Na osnovu Ugoyora 0 kupoprodaji akcija sa postojecim akcionarima, dana 31. marta 2014. 
godine Preduzece je steklo 50% akcija i prava glasa kompanije "DIMEDIA GROUP" i isplatilo 
kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada). SediSte stecenog preduzeca je u 
Svajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i telekomunikacionih usluga 
krajnjim korisnicima. Do datum a izvestavanja "DIMEDIA GROUP" nije pocela sa 
poslovanjem. 

Dana 26. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca donee je odluku 0 kupovini 
dela akcija "Dunav banka", Beograd. Dana 26. decem bra 2014. godine Preduzece je 
izvrSilo dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada sto predstavlja 3,658,394 
oblCnih akcija, i'ime je steklo vlasniStvo nad 55.79% kapitala banke, kao i kontrolna 
upravljacka prava. Pored toga, povezano preduzece "DIMEDIA GROUP" je steklo vlasniStvo 
nad 0.57% kapitala banke. Ostali najveci akcionari su Kompanija "Dunav osiguranje" 
a.d.o., Beograd i Drustvo za reosiguranje "Dunav - Re" a.d.o., Beograd koji poseduju 
32.76% odnosno 3.63% kapitala banke, respektivno. Preduzecu se sticanjem vlasniStva 
pruza mogucnost ulaska na bankarsko trziSte. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem 
jacanju trZiSne pozicije i Sirenju baze korisnika Preduzeca. Poslovanje banke ce biti 
usmereno na Illobilno i elektronsko, a manje na korporativno bankarstvo. 

Primljene dividende 

Dana 26. Illaja 2014. godine Skupstina akcionara zavisnog preduzeca "Telekom Srpske" 
donela je Odluku 0 isplati dividendi iz dobiti 2013. godine. Dividenda koja pripada 
Preduzecu iznosi KM 35,241,369 (RSD 2,085,187 hiljada). Dana 5. decembra 2014. godine 
Skupstina akcionara zavisnog preduzeca donela je Odluku 0 isplati privreillene dividende 
akcionarima. Dividenda koja pripada Preduzecu iznosi KM 30,745,471 (RSD 1,905,505 
hiljada). Do dana izvestavanja Preduzece je u celini naplatilo iznose dividende koji IllU 
pripadaju. 

Umonjenje vrednosti 

Na dan 31. deceillbra 2014. godine Preduzece je izvrSilo testiranje umanjenja vrednosti 
ulaganja u zavisna preduzeca kod kojih je Preduzece ustanovilo izvesne indikatore 
umanjenja vrednosti. U 2014. godini nisu priznati gubici po osnovu umanjenja vrednosti. 
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22. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

2014. 2013. 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,730,838 1,696,537 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost (473,103) (564,154) 
Ukupno krediti zaposlenima 1,257,735 1,132,383 

Ostali dugorocni plasmani 1,893,740 1,578,987 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost (399,609) (478,843) 

1,494,131 1,100,144 

Dugorocni zakupi 80,748 31,589 
Ostala dugorocna sredstva 1,575 1,575 

Stanje na dan 31. decem bra 2,834,189 2,265,691 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godisnje za promene 
deviznog kursa RSD / EUR. 

Kredite odobrene od strane izabranih poslovnih banaka sa kojima Preduzece posluje: 
jednokratni zajam za ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate 
od 7 (10) godina, sa deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje i 
obrocni zajam za ucesce u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate 
od 5 godina i kamatnom stopom od 0.1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
trziSnom kamatnom stopom koja odgovara tr:iiSnoj kamatnoj stopi na slicne finansijske 
instrumente u tekucem izvestajnom periodu - 4.47% godiSnje (31. decem bar 2013. godine: 
6.34% godiSnje). 

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost kredita 
datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s obzirom da se 
naplata kredita datih zaposlenima u Preduzecu obezbeauje kroz administrativne zabrane. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2014. godine se najvecim delom odnose na 
dugorocna potra:iivanja Preduzeca po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamno~ prostora kao i 
ostalih ugovora koje je Preduzece zakljucilo sa privrednim drustvom "Stampa sistem" 
d.o.o., Beograd u ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. 
godine u Registru zalo:inog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga 
Preduzeca nad 100% kapitala duznika, pod brojem 1712712012. 

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine, ostali dugorocni plasmani ukljucuju 
dugorocna potra:iivanja u iznosu od RSD 1,022,680 hiljada po osnovu Ugovora 0 ustupanju 
prava na emitovanje fudbalskih takmicenja UEFA zavisnom preduzecem "HD-WIN". 
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23. 

24. 

ZALIHE 

2014. 2013. 

Materijali 3,380,501 3,933,138 
Rezervni delovi 2,186,939 2,609,714 
Alat i inventar 74,710 103,839 

5,642,150 6,646,691 

Roba u skladistu 14,622 12,319 
Roba u maloprodaji 9,130 3,712 

23,752 16,031 

Stanje na dan 31. decem bra 5,665,902 6,662,722 

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i odrzavanja 
(Napomena 11). Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha su prikazani u Napomeni 14. 

POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

2014. 2013. 

Kupci u zemlji: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 9,979,156 10,287,757 
Mobilna telefonija 10,039,827 10,532,166 
Interkonekcija 963,861 899,231 
Ostala potrazivanja 37,700 20,607 

21,020,544 21,739,761 

Kupci u inostranstvu: 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 1,448,097 1,590,282 
Roaming 688,546 315,164 

2,136,643 1,905,446 
Potrazivanja ad povezanih pravnih Ilea 

(Napomena 34(a»: 
- Telekom Srpske 138,888 313,534 
- Mtel 290,847 315,262 
- Telus 577 585 
- HD-WIN 481 393 
- Dunav banka 784 

431,577 629,774 

Dati avansi 473,956 414,145 

Ostala obrtna imovina 1,467,474 1,490,118 

Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 25,530,194 26,179,244 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja ad kupaca (Napomena 14(c» (11,190,315) (11,978,489) 
Datih avansa (Napomena 14(c») (39,443) (37,871 ) 
Ostala obrtna imovina (Napomena 14(c») (363,546) (640,410) 

(11,593,304) (12,656,770) 

Stanje na dan 31. decembra 13,936,890 13,522,474 
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24. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Potrazivanja i ostala obrtna imovina su najveCim delom nekamatonosna. 

Starosna struktura bruto potrazivanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
sledeca: 

Do 60 dana 
ad 60 do 180 dana 
ad 180 do 360 dana 
Preko 360 dana 

Ukupno 

31.12.2014. 

12,832,962 
758,316 
709,467 

9,761,975 

24,062,720 

31.12.2013. 

12,672,766 
1,082,759 

696,182 
10,237,419 

24,689,126 

Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja i datih avansa na dan 31. decem bra 2014. i 
2013. godine iskazana je u sledeCim valutama: 

RSD 
EUR 
Ostale valute 

Ukupno 

31.12.2014. 

10,509,944 
1,806,749 

516,269 

12,832,962 

31.12.2013. 

10,327,973 
2,128,325 

216,468 

.12,672,766 

Rukovodstvo Preduzeca smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. 

Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja jednaka neto 
knjigovodstvenoj vrednosti svake prethodno navedene vrste potrazivanja. Fer vrednost 
potrazivanja i ostale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

ad ukupnog stanja brute potrazivanja iskazanih u poslovnim knjigama Preduzeca na dan 
31. decem bra 2014. godine, potrazivanja u iznosu od RSD 1,908,219 hiljada nisu 
usaglasena sa duznicima u 2014. godini, uglavnom zbog nemogucnosti sprovodenja procesa 
usaglasavanja, odnosno neodazivanja kupaca i komitenata na poslate zahteve za potvrdu 
stanja. 
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25. UNAPRED PLACENI TROSKOVI I OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

26. 

Potraiivanja za PDV 

Unapred placeni troskovi: 
· Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita 
· Zakup 
· Premije osiguranja 
· Ostalo 

Ostala aktivna vremenska razgranicenja: 
. Prava za emitovanje sadriaja 
·Ostalo 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 2013. 

799,006 623,254 

126,586 296,427 
103,375 109,714 
23,066 23,633 
16,177 84,131 

269,204 513,905 

365,478 406,016 
745,470 316,447 

1,110,948 722,463 

2,179,158 1,859,622 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, provizije bankama po osnovu sindiciranog kredita u 
iznosu od RSD 126,586 hiljada odnose se na razgraniCene troskove naknada za Unicredit 
Bank A.G., filijala London u iznosu od RSD 93,719 hiljada i Unicredit Bank Srbija a.d., 
Beograd u iznosu od RSD 32,867 hiljada. 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

2014. 2013. 

Nefakturisani prihodi: 
· meclunarodni obraeun 468,939 342,773 
· roaming 1,998,168 1,462,857 

Ostali obracunati prihodi 86,196 71,800 

Stanje na dan 31. decembra 2,553,303 1,877,430 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, obraeunati prihodi po osnovu roaming usluga u iznosu 
od RSD 1,998,168 hiljada odnose se na obracunate prihode od roaming usluga za decem bar 
2014. godine u procenjenom iznosu od RSD 284,955 hiljada i obraeunate prihode po osnovu 
Ugovora 0 mecluoperatorskim popustima u iznosu od RSD 1,713,213 hiljada. 

27. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg: 

TekuCi racuni 
Devizni raeuni kod domaCih banaka 
Devizni akreditivi 
Ostalo 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

6,207,130 
6,264,073 

272,156 
1,883 

12,745,242 

2013. 

929,699 
1,080,462 

2:,012,387 
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28. KAPITAL 

Akcijski kapital 

Preduzece je akcionarsko drustvo Ciji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni akcijski 
kapital sastoji od 1,000,000,000 obicnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija· otkupljene sopstvene akcije 
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni 

Ukupno 

U procentima 
2014. 2013. 

58.11 
20.00 
21.89 

100.00 

58.11 
20.00 
21.89 ___ =-' 

100.00 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 37(a), u skladu sa Zakonom 0 izmenama i dopunama 
zakona 0 privrednim drustvima Preduzece nema obavezu da otudi otkupljene sopstvene 
akcije nakon isteka perioda od tri godine od datum a sticanja. 

Ostali kapital 

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada zaposlenih u 
Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

Rezerve 

Rezerve u iznosu ad RSD 589,634 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine su 
nastale u prethodnom periodu kao rezultat obaveze Preduzeca za izdvajanjem obavezne 
rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti nakon oporezivanja u skladu sa ranije 
vazeCim Zakonom 0 preduzecima. 

Dividende 

Dana 29. decembra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca je donee odluku kojim se 
odobrava isplata privremene dividende (medudividende) u brute iznosu od RSD 10,464,000 
hiljade. Isplata je izvrsena u januaru 2015. godine (Napomena 37(c)). 

Osnovna i umonjena zorada po akciji u RSD 

Dobitak koji pripada akcionarima Preduzeca 
(A) 

Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih 
akcija 
u toku period a (8) 

Osnovna i umanjenja zarada po akciji (AlB) 

2014. 

16,877,272 

800,000,000 

21.10 

2013. 

15,329,136 

800,000,000 

19.16 
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29. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova 

2014. 2013. 
Dugorocni krediti 
Finansijski krediti ad: 
- banaka u zemlji 13,510,077 6,559,821 
- banaka u inostranstvu 4,778,818 4,216,536 

18,288,895 10,776,357 
Robni krediti ad: 
- dobavljaca u zemlji 2,196,030 2,431,055 

dobavljaca u inostranstvu __ 1)907,305 10,634,564 
10,103,335 13,065,619 

Ukupno dugorocni finonsijski i robni krediti 28,392,230 23,841,976 

Ostale dugorocne obaveze po kreditima 2,939 3,063 

Ukupno dugorocni krediti 28,395,169 23,845,039 

Tekuca dospeca dugorocnih kredita 
Krediti od banaka u zemlji 9,881,275 13,157,655 
Krediti od ban aka u inostranstvu 3,802,929 8,541,983 
Robni krediti od dobavljaca u zemlji 2,243,569 2,047,994 
Robni krediti od dobavljaca u inostranstvu 6,328,209 6,121,661 

22,255,982 29,869,293 

Tekuce dospece ostalih dugorocnih obaveza 
po kreditima 311 321 

Ukupno tekuca dospeca dugorocnih kredita 22,256,293 29,869,614 

Stanje na dan 31. decembra 50,651,462 53,714,653 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima 

2014. 2013. 

Do 1 godine ~ tekuca dospeca 22,256,293 29,869,614 
Od 1 do 2 godine 23,322,555 17,546,252 
Od 2 do 5 godina 4,991,748 6,132,466 
Preko 5 godina 80,866 166,321 

Stanje na dan 31. decembra 50,651,462 53,714,653 
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29. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 
31. decembar 2014. 

Valuta U valuti U RSD '000 
Iii Krediti od banaka u zemlji 
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) EUR 193,052,023 23,351,244 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd EUR 331,582 40,108 

193,383,605 23,391,352 
Iii! Krediti ad banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank A.G., filijala London 

(sindicirani zajamj EUR 70,947,977 8,581,747 
ERB New Europe Funding, 

Holandija EUR 
70,947,977 8,581,747 

liii! Robni krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A,B., Svedska EUR 34,071,808 4,121,268 
Nokia Solutions and Networks, Holandija EUR 12,420,638 1,502,379 
Huawei International Pte, Ltd" Singapur EUR 12,210,483 1,476,959 
Raiffeisen Bank International, Austrija EUR 11,700,471 1,415,269 
Erste GOB Finance LB,Y, Holandija 

(Nokia Solutions and Networks u 2013, 
godini) EUR 9,832,251 1,189,292 

Credit Agricole CiB Sverige, Svedska EUR 8,392,626 1,015,158 
Alcatel Lucent International, Francuska 

(ukljucuje Alcatel Lucent SA France u 2013. 
godini) EUR 8,120,850 982,285 

Cisco Systems Finance International, 
Irska USD 5,089,425 506,215 

lntracom S.A., Grcka EUR 4,451,276 538,419 
China Development Bank, filijala Senzen EUR 4,197,311 507,700 
Skandinaviska Enskilda Bank Stokholm, 

Svedska EUR 2,768,039 334,817 
BNP Paribas Fortis SA/NY, Belgija EUR 2,510,352 303,648 
Huawei Technologies Co. Ltd" Kina EUR 715,537 86,550 
Coriant International Sarl, Luksemburg EUR 647,640 78,337 
A!catel Lucent S.A., Rumunija EUR 551,944 66,762 
ZTE Corporation, Kina EUR 370,143 44,772 
OTP Bank Pte, Madarska EUR 265,604 32,127 
Anritsu A/5, Danska EUR 225,000 27,216 
selex Es s.p.A., Italija EUR 52,427 6,341 
KfW, Nemacka EUR 
Alcatel Lucent ltalia S,p,A" ltalija EUR 
NVISION a.s., Ceska Republika EUR 

14,235,514 

liv! Domaci robni krediti RSD 4,439,599 

Ukupno krediti 50,648,212 

Minus: Tekuce dospece dugorocnih kredita 
Iii Krediti od banaka u zemlji (9,881,275) 
lii/ Krediti od banaka u inostranstvu (3,802,929) 
/iii/ Robni krediti u inostranstvu (6,328,209) 
livl Domac':i robni krediti (2,243,569) 

(22,255,982) 
Ukupno dugofoeni flnansijski i robni 

krediti 28,392,230 

31. dec.mbar 2013. 
U valuti U RSD '000 

171,660,000 19,679,463 
331,582 38,013 

171,991,582 19,717,476 

110,340,000 12,649,609 

950,000 108,910 
111,290,000 12,758,519 

37,992,504 4,355,540 
25,581,700 2,932,741 
8,420,433 965,336 

17,615,966 2,019,531 

14,653,628 1,679,923 

7,587,976 869,901 

4,495,971 373,742 
5,403,249 619,440 
7,530,119 863,269 

3,875,255 444,267 
9,532,552 1,092,832 
2,146,610 246,092 

772,722 88,586 

531,207 60,899 
674,999 77,383 
157,280 18,031 
198,900 22,802 
158,001 18,114 
68,000 7,796 

16,756,225 

4,479,049 

53,711,269 

(13,157,655) 
(8,541,983) 
(6,121,661 ) 
(2,047,994) 

(29,869,293) 

23,841,976 

67 



NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

29. KREDITII ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i inostranih dobavljaea krecu se u rasponu 
od uglavnom Euribor stope, uvecane za 1% do 4.30% na godisnjem nivou. Na robne kredite 
dobavljaea u zemlji Preduzece placa kamatu po stopi uglavnom Euribor uvecanoj za 1.8% 
do 2% na godiSnjem nivou. 

Preduzece ispunjava obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno 
shod no utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo oeekuje da ce Preduzece biti u 
mogucnosti da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Preduzece nije ulazilo u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili 
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa. 

Iii Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u steeaju, Beograd ("Beobanka") u iznosu od RSD 
40,108 hiljada na dan 31. decem bra 2014. godine odnose se na dug koji je bivsa Narodna 
banka Jugoslavije ("NBJ"), za raeun Beobanke a.d. u steeaju, Beograd, kao garanta i 
Preduzeca, kao glavnog duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem prebijanja na 
svom raeunu kod LHB banke. ImajuCi u vidu da su depoziti NBJ kod LHB banke predmet 
sukcesije, kao i da pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos uvek nije reseno, 
Preduzece nije u mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se obratilo 
poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom osnovu. 

Iii I U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara aTE u kapitalu Preduzeca, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru 0 dugorocnim i revolving kreditnim aranzmanima, dana 
9. januara 2012. godine, Preduzece je sklopilo Ugovor 0 dugorocnim kreditnim 
aranzmanima ("Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci ~ 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranzmana (A i 
B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog povlacenja 
Aranzmana A. 

Dana 30. decembra 2013. godine, Preduzece je potpisalo Aneks ugovora 0 dugoroi'nim 
kreditnim aranzmanima. U skladu sa potpisanim Aneksom, Preduzece je dobilo povoljnije 
uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u smanjenju kamatne stope na preostali 
iznos obaveza kao i produzenju roka otplate do novembra 2016. godine. Aneks ugovora je 
stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je znacajno poboljsana likvidnost 
Preduzeca. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza Preduzeca da dostavlja revidirane 
godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godiSnje finansijske izvestaje, kao 
i finansijske izvestaje za odredene kvartalne periode. Pored toga, definisana je i obaveza 
Preduzeca da se pridriava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrke duga i Pokrice 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 
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29. OBAVEZE PO OSNOVU KREDITA (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita po poveriocima (Nastavak) 

liiil Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima sa inostranim kreditorima definisana je obaveza 
Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrke duga i Pokrke 
kamate. Preduzece je na dan 31. decembra 2014. godine usaglasilo svoje finansijske 
pokazatelje sa utvrdenim parametrima. 

livl Robni krediti u zemlji iskazani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD 
4,439,599 hiljada najvecim delom se odnose na finansiranje opreme i radova i odobreni su 
od strane dobavljaca u zemlji. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita. Period 
otplate iznosa kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni 
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovarajuCim brojem blanko menica 
koje su izdate u korist izvodaca radova. 

Ivl Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 
11,330,198 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,113,237 hiljada). Svi ovi krediti su 
sa varijabilnom kamatnom stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u 
Napomeni 35(b). 

30. ODLOZENI PRIHODI 

201 2013. 

Donacije 244,027 263,999 
Primljeni pokloni 1,622,969 1,904,363 

Stanje na dan 31. decem bra 1,866,996 2,168,362 

Na dan 31. decem bra 2014. godine primljeni pokloni se uglavnom odnose na drzavna 
davanja. 

Promene na odlozenim prihodima u toku godine prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Primljena sredstva bez naknade 
Ukidanje u korist prihoda 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

2,168,362 

(301,366) 

1,866,996 

201 

2,516,672 
97,257 

(445,567) 

2,168,362 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposlenih 

Rezervisanja za sudske sporove 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

695,379 

1,090,986 
128,990 

1,915,355 

Promene na obavezama za primanja zaposlenih u toku godine prikazane su 
tabeli: 

Jubilarne 
Otpremnine nagrade 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 625,159 1,015,816 
IskoriScena rezervisanja (6,484) (125,424) 

Tekuce dospece (Napomena 33) (56,075) (136,555) 

Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 56,264 91,423 
Troskovi tekuce usluge rada 

(Napomena 14) 27,281 167,691 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 646,145 1,012,951 

IskoriScena rezervisanja (5,325) (141,996) 
Tekuce dospece (Napomena 33) (44,504) (19,060) 

Troskovi kamata po aktuarskom obracunu 25,370 30,086 
Troskovi tekuce usluge rada 

(Napomena 14) 73,62~ 209,005 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 695,379 1,090,986 

2013. 

646,145 

1,012,951 
134,588 

1,793,684 

u sledecoj 

Ukupno 

1,640,975 
(131,908) 
(192,630) 
147,687 

194,972 

1,659,096 

(147,321) 
(63,564) 

55,456 

282,698 

1,786,365 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izvestaja ovlascenog 
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu 
sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. 

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih odliva, na dan 31. decembra 2014. 
godine koriScena je diskontna stopa od 7% (31. decem bar 2013. godine: 9%) koja odgovara 
dugorocnoj stopi prinosa na visokokvalitetne duzniCke hartije od vrednosti, odnosno 
obveznice Republike Srbije i zapise trezora Narodne banke Srbije. Navedena kamatna 
stopa predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog triiSta visokokvalitetnih korporativnih obveznica. 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene u skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima Preduzeca kojima su regulisana prava zaposlenih, i pretpostavkom 
prosecnog rasta zarada po stopi od 4% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 5%), 
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31. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

32. 

sto odgovara dugorocno projektovanoj stopi inflaeije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih ad 
2% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 3%). 

U slucaju izmene koriScene diskontne stope za 1 proeentni poen u odnosu na onu koja je 
kotiscena, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za 
RSD 144,127 hiljada odnosno veca za RSD 164,541 hiljadu. 

Rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 128,990 hiljada na dan 31. deeembra 2014. 
godine (31. deeembar 2013. godine: RSD 134,588 hiljada) se odnose na rezervisanja za 
sudske sporove pokrenute protiv Preduzeca i formirana su na osnovu najbolje proeene 
ishoda sporova (Napomena 36(a». 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove u toku godine su kao sto sledi: 

2014. 2013. 

Stanje na dan 1. januara 134,588 130,245 
Rezervisanja u toku godine (Napomena 14) 11,637 14,817 
Iskoriscena rezervisanja (1,975) (6,005) 
Ukidanje u korist prihoda (15,260) (4,469) 

Stanje na dan 31. decembra 128,990 134,588 

OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

2014. 2013. 

DobavljaCi u zemlji 5,661,858 6,595,780 
DobavljaCi u inostranstvu: 

. fiksna telefonija i ostale us luge 625,683 692,398 
mobilna telefonija 332,595 201,286 

Dobavljaci . povezana pravna liea 
(Napomena 34(a» 739,443 903,107 

Primljeni avansi 56,915 19,872 

Stanje na dan 31. deeembra 7,416,494 8,412,443 

Na dan 31. deeembra 2014. godine obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 1,244,746 
hiljada (31. deeembar 2013. godine: RSD 1,431,421 hiljada) su izrazene u stranoj val uti i 
to najveCim delom u EUR. Obaveze prema dobavljaCima su nekamatonosne. Preduzece 
redovno izmiruje svoje obaveze prema dobavljaCima. Rukovodstvo Preduzeca smatra da 
iskazana vrednost obaveza prema dobavljai'ima odrazava njihovu tdisnu vrednost na dan 
izvestavanja. 

Od ukupnog stanja obaveza iz poslovanja iskazanih u poslovnim knjigama Preduzeca na dan 
31. deeembra 2014. godine, kao i dugorocnih robnih i finansijskih kredita, obaveze u 
iznosu od RSD 822,483 hiljade nisu usaglasene sa dobavljai'ima/poverioeima u 2014. 
godini, uglavnom zbog nemogucnosti sprovodenja proeesa usaglasavanja. 
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33. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 

2014. 
Ostale obaveze 
Obaveze za zarade i naknade zarada 473,132 
Obaveze za dividendu (a) 10,034,512 
Obaveze po osnovu PDV -a i ostalih 

javnih prihoda 1,037,240 
Obaveze prema zaposlenima 28,180 
Ostale obaveze 296,886 

11,869,950 

Pasivna vremenska razgranicenja 
Obracunati troskovi: 

Medunarodni obracun 166,238 
Roaming (b) 2,513,033 

2,679,271 
Obracunati ostali troskovi: 

Preneti godiSnji odmori 564,159 
Tekuce dospece obaveza za primanja zaposlenih 

(Napomena 31) 229,329 
Obracunate obaveze za kamate (c) 583,675 
Obracunati drugi troskovi (d) 6,101,432 

7,478,595 
Unapred naplaceni prihodi: 

Us luge mobilne telefonije 398,935 
Zakup 649,196 
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) 
Ostali obracunati prihodi 67,933 

1,116,064 

RazgraniCene obaveze za PDV 162,639 

Stanje na dan 31. decem bra 23,306,519 

2013. 

530,960 
1,761,087 

967,192 
27,428 

284,092 
3,570,759 

169,756 
1,648,829 

1,818,585 

514,920 

192,630 
761,124 

4,644,287 
6,112,961 

414,896 
560,042 

1,119,809 
62,440 

2,157,187 

94,238 

13,753,730 

(a) Dana 29. decem bra 2014. godine Nadzorni odbor Preduzeca donee je Odluku 0 isplati 
privremene dividende akcionarima Preduzeca u ukupnom iznosu od RSD 10,464,000 hiljade 
(ukljucujud i p~rez). Od ukupnog iznosa, na Republiku Srbiju se odnosi RSD 7,600,737 
hiljada, a preostali iznos na gradane, zaposlene i bivse zaposlene. Porez na dividende u 
iznosu od RSD 429,488 hiljada prikazan je u okviru pozicije Obaveze po osnovu PDV-a i 
ostalih javnih prihoda. Konacni iznos dividende kaja pripada akcionarima ce biti utvrden 
nakan usvajanja finansijskih izvestaja Preduzeca za 2014. godinu. Obaveze za dividendu na 
dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od RSD 1,761,087 hiljada se u celini odnose na 
gradane, zaposlene i bivse zaposlene. 

(b) Na dan 31. decembra 2014. godine, obracunati traskovi roaminga u ukupnam iznosu od RSD 
2,513,033 hiljade se odnose na razgranicene troskove roaming us luge za decembar 2014. 
godine u procenjenom iznosu ad RSD 152,083 hiljade i obracunate troskove po osnovu 
Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu ad RSD 2,360,950 hiljada. 

(c) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2014. godine od RSD 583,675 hiljada 
ukljucuju iznos od RSD 512,764 hiljade, koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu 
sindiciranog zajma dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decernbar 2013. 
godine: RSD 676,202 hiljada). 
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33. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(d) Obracunati drugi traskovi u iznasu ad RSD 6,101,432 hiljade na dan 31. decembra 2014. 
gadine ad nose se najveCim delom na procenjene nefakturisane abaveze iz poslovanja (31. 
decembar 2013. gadine: RSD 4,644,287 hiljada). 

(e) Od 1. avgusta 2014. godine Preduzece je izmenila nabn fakturisanja pretplate za fiksni 
telefanski prikljucak, taka da se naknada fakturiSe mesecno adnosno za tekuCi mesec. Na 
dan 31. decembra 2014. gadine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u iznasu od RSD 
1,119,809 hiljada se ad nasi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec. 

34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA 

U svom redovnom poslovanju Preduzece ostvaruje poslavne transakcije sa povezanim 
pravnim licima. Stanja potrazivanja i obaveza, kao i iznosi prihoda i rashoda iz poslovnih 
ad nasa sa povezanim pravnim licima rezultat su uobiCajenih poslovnih aktivnosti. 

Odnosi izmedu Preduzeca i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj 
osnovi i po trz;snim uslovima. 

(a) Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine proistekla iz 
transakcija sa zavisnim preduzeCima (Napomena 21) prikazana su u sledecoj tabeli: 

POTRAZIV ANJA 
Bruto potrazivonjo od kupaca (Napomena 24): 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Telus 
· HD-WIN 
- Dunav banka 

Ukupno 

Dugorocn; i kratkorocni plasmani 
- HD-WIN 
Minus: Svodenje na trz;snu vrednost 

Ukupno 

UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 
Medunarodni obracun i roaming: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 

Ostali obracunati prihodi: 
- Telekom Srpske 
- Mtel 
- HD-WIN 

Ukupno 

Ukupna potrazivanja i obracunati prihodi 

31.12.2014. 31.12.2013. 

138,888 313,534 
290,847 315,262 

577 585 
481 393 
784 

431,577 629,774 

1,238,510 409,119 
(116,982) (35,855) 

1,121,528 373,264 

1,553,105 1,003,038 

65,132 72,904 
230,308 40,661 

295,440 113,565 

3,614 4,904 
3,173 3,249 

406,016 
6,787 414,169 

302,227 527,734 

1,855,332 1,530,772 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(a) Potrazivanja i obaveze (Nastavak) 

OBAVEZE 
Oboveze premo dobavljoCima: 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Telus 
· HD·WIN 
· Fibernet 

Ukupno (Napomena 32) 

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 
Obracunati troskovi po osnovu meciunarodnog 

obracuna, roaming·a i zakupa kapaciteta: 
· Telekom Srpske 
· Mtel 
· Fibernet 

Ostato: 
· Mtel . obracunati ostali troskovi 
· Telus . unapred naplaceni prihodi 

HD·WIN . unapred naplaceni prihodi 

Ukupno 

Ukupne obaveze i pasivna vremenska 
razgranicenja 

31.12.2014. 31.12.2013. 

193,673 412,855 
99,129 125,476 

311,274 250,570 
135,107 113,640 

260 566 

739,443 903,107 

4,346 4,121 
220,164 41,909 

260 1,335 
224,770 47,365 

365 366 
18 
14 

365 398 

225,135 47,763 

964,578 950,870 

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju u 
periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma prodaje, odnosno pruzanja usluga (osim 
dugorocnih plasmana). Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena. 

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakcija i 
dospevaju u periodu ne duzem od 3 meseca nakon datuma kupovine, odnosno pruzanja 
usluge. 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(b) Transakcije sa povezanim licima, odnosno prihodi rashodi za 2014. 2013. godinu 
prikazani su u sledecoj tabeli: 

TELUS 
Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreza 
Mobilna telefonija 
Dividende 

Rashodi: 
FiziCko-tehniCko obezbedenje 
OdrZavanje 
Ostalo 

Neto rashodi 

TELEKOM SRPSKE 
Prihodi: 
Medunarodni obrai'un, prenos podataka i ostale 

usluge 
Roaming i ostale usluge mobilne telefonije 
Dividende 
Ostalo 

Rashod;: 
Medunarodni obrai'un i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 

Neto prihodi 

MTEL 
Prihod;: 
Medunarodni obracun, prenos podataka i ostale 

us luge 
Roaming i ostale us luge mobilne telefonije 

Rashodi: 
Medunarodni obrai'un i zakup vodova 
Roaming i polazni medunarodni saobracaj mobilne 

telefonije 
Ostalo 

Neto prihodi 

2014. 

4,237 
1,788 

6,025 

(513,713) 
(448,524) 

(60,376) 
(1,022,613) 

(1,016,588) 

576,187 
417,073 

3,990,692 
7,665 

4,991,617 

(582,927) 

(326,206) 
(909,133) 

4,082,484 

299,233 
330,008 

629,241 

(287,865) 

(305,658) 
(5,473) 

(598,996) 

30,245 

2013. 

4,289 
1,487 

300,000 
305,776 

(511,705) 
(415,290) 

(54,666) 
(981,661) 

(675,885) 

590,639 
471,381 

3,853,760 
6,521 

4,922,301 

(692,729) 

(335,178) 
(1,027,907) 

3,894,394 

341,292 
335,302 

676,594 

(308,788) 

(306,956) 
(5,895) 

(621,639) 

54,955 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM L1CIMA (Nastavak) 

(b) Prihodi i rashodi (Nastavak) 

TS:NET 
Prihodi: 
Dividende 

Rashod;: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

HD-WIN 
Prihodi: 
Javna fiksna telekomunikaciona mreZa 
Mobilna telefonija 

Rashod;: 
Naknada za emitovanje sadrzaja 
Ostalo 

Neto rashodi 

FIBERNET 
Rashod;: 
Medunarodni obracun i zakup vodova 

Neto rashodi 

Ukupni prihodi, neto 

2014. 

(50,848) 
(50,848) 

(50,848) 

2,831 
2,463 
5,294 

(666,909) 
(5,400) 

(672,309) 

(667,015) 

(4,727) 

(4,727) 

2,373,551 

2013. 

44,685 
44,685 

(70,363) 
(70,363) 

(25,678) 

2,707 
1,952 

4,659 

(562,800) 
(4,500) 

(567,300) 

(562,641) 

(7,834) 

(7,834) 

2,677,311 

(e) Zarade i ostale kratkorocne naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja 
Preduzeca (generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2014. i 
2013. godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Doprinos posiovnom rezultatu 
Naknade troskova siuzbenih putovanja 
Ostale naknade 

Ukupno 

2014. 

490,352 
15,970 
11,893 
1,991 

520,206 

2013. 

447,763 
12,811 
8,494 
1,107 

470,175 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra 
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otpiatu kredita i us love koji vaze za sve zaposlene u Preduzecu (Napomena 22). 
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34. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA (Nastavak) 

(d) Transakcije sa drugim drzavnim entitetima 

5 obzirom na cinjenicu da je veCinski akcionar Vlada Repubtike Srbije, Preduzece je 
obelodanilo znacajne transakcije sa ostalim driavnim preduzecima. Pojedinacno znacajne 
transakcije su nastale sa JP PIT po osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog prostara, kao sto 
je obelodanjeno u Napomeni 35(a). 

Pored toga, znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PIT na dan 31. decembra 2014. 
godine iznose RSD 513,315 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). 
Ostale postojece transakcije sa JP PIT pojedinacno nisu znacajne. 

35. PREUZETE OBAVEZE 

Preuzete obaveze Preduzeca prikazane su u sledecem pregledu: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
NeiskoriScene kreditne linije (b) 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

8,523,610 
11,330,198 

19,853,808 

2013. 

9,425,481 
1,113,237 

10,538,718 

(a) Obaveze po osnovu operativnog tizinga se ad nose na zakup poslovnog prostora, zemljiSta, 
radio baznih stanka po osnovu zakljucenih ugovora. 

Buduca minimalna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 1,829,593 1,761,795 
Od 1 do 5 godina 4,344,414 4,874,184 
Preko 5 godina 2,349,603 2,789,502 

8,523,610 9,425,481 

Obaveze po osnovu operativnog tizinga ne ukljucuju preuzete obaveze prema JP PIT po 
osnovu zakupa nepokretnosti imajuCi u vidu da je ugovor zakljucen na neodredeno vreme 
sa mesecnim iznosom zakupnine ad EUR 2,034,284. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Do 1 godine 248,409 125,308 
Od 1 do 5 godina 11,006,388 885,928 
Preko 5 godina 75,401 102,001 

Ukupno 11,330,198 1,113,237 
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35. PREUZETE OBAVEZE (Nastavak) 

(b) NeiskoriScene kreditne tinije u iznosu od RSD 11,330,198 hiljada se uglavnom odnose na 
finansijske kredite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se odnosi 
na tri kreditna aranzmana koje je Preduzece potpisalo sa domacim bankama dana 31. 
decem bra 2014. godine. Ugovori su zakljuceni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru 0 

dugorocnom kreditnom aranzmanu i Amandmana u vrednosti od EUR 470 miliona. Period 
otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa 
ugovorima, Preduzece ima obavezu da dostavlja finansijske izvestaje i ostalu 
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa zakonskim propisima. Pored toga, definisana je 
i obaveza Preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja PokriCe duga 
i PokriCe kamate tokom perioda otplate. Sredstva po kreditima su delimii'no povucena u 
januaru 2015. godine (Napomena 37(b)). 

Ostale ugovorene obaveze u iznosu od RSD 1,653,534 hiljade na dan 31. decembra 2014. 
godine se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u skladu 
sa zakljucenim ugovorima sa domaCim i inostranim isporuc;ocima opreme i kreditorima. 
Radi se 0 ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u sklopu redovnog 
poslovanja. 

36. POTENClJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporcv! 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, Preduzece se javlja kao tuzena strana u odredenom 
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 1,321,730 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 1,331,678 hiljada), ne uzimajuCi u obzir 
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu. 

Konai'an ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 
31. uz pojedinacne finansijske izvestaje, na dan 31. decembra 2014. godine Preduzece je 
formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proisteci iz aktuelnih sporova u 
ukupnom iznosu od RSD 128,990 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 134,588 hiljada). 
Rukovodstvo Preduzeca procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu 
is hod a preostalih sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Repubtike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici 
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlii'itim okolnostima, 
poreski organi mogu imati razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne 
poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo 
Preduzeca smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim pojedinacnim 
finansijskim izvestajima pravilno iskazane, 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica ("SI. glasnik RS" br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduce poreske kredite po 
osnovu ulaganja u Dsnovna sredstva, uz mogucnost koriScenja poreskih kredita koji su 
nastali do dana 31. decembra 2013. godine. 
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36. POTENCIJALNE OBAVEZE (Nastavak) 

(c) Date garancije 

Garancija Izdata u korist ERB New Europe Funding B.V., Holandija, u iznosu od R5D 
450,649 hiljada se odnosi na korporativnu garanciju Preduzeca izdatu kao obezbedenje 
51% obaveza po kreditu koji je banka odobrila zavisnom preduzecu "Mtel" u septembru 
2012. godine. 

Nadalje, na dan 31. decembra 2014. godine Preduzece je jemac u skladu sa Ugovorima 0 

dugorocnim kreditima odobrenim zavisnom preduzecu "HD-WIN" od strane 5berbank Srbija 
a.d., Beograd u iznosu od R5D 520,115 hiljada. 

37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

(a) Zakon 0 izmenama i dopunama Zakona 0 prlvrednim drustvima 

Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon 0 izmenama i dopunama zakona a 
privrednim drustvima (,,51. glasnik R5" br. 5/2015) i odnosi se na obavezu 
otudenja/ponistenja sopstvenih akcija. 

U skladu sa izmenama i dopunama, Preduzece moze da raspolaze sopstvenim akcijama 
nakon raka propisanog Zakonom 0 privrednim drustvima (tri godine nakon sticanja 
sopstvenih akcija). 

(b) Povlacenje kredita 

Dana 21. januara 2015. godine, Preduzece je povuklo sredstva po ugovorima 0 kreditu 
potpisanim sa domaCim bankama u ukupnom iznosu od EUR 60 miliona (Napomena 35(b». 

(c) Isplata privremene dividende 

Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u iznosu ad R5D 
10,464,000 hiljade, u potpunosti su isplacene akcionarima Preduzeca (Napomena 33(a». 

(d) Javni poziv za privatizacionog savetnika 

Dana 4. februara 2015. godine, Preduzece je objavilo poziv za dostavljanje po nuda za 
usluge menadzment konsaltinga u vezi profesionalne podrske u odredivanju modela 
privatizacije. Ponude moraju biti dostavljene do 6. marta 2015. godine. 

38. DEVIZNI KURSEVI 

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koriSceni za preracun deviznih poz1C1Ja 
bilansa stanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za 
pojedine glavne strane valute su: 

EUR 
USD 
BAM (KM) 
5DR 

31.12.2014. 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 

U RSD 
31.12.2013. 

114.6421 
83.1282 
58.6156 

128.0919 
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